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Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumundan:

TURKiIYE MUHASEBE STANDARTLARI HAKKINDA TEBLIGLERDE DEGIiSIKLiK
YAPILMASINA iLiSKiN TEBLIG SIRA NO: 13
MADDE 1 -28/10/2011 tarihli ve 28098 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 10) Hakkinda Teblig (Sira No: 216)’in ekinde yer alan
“TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar” Standardinin;

(a) 2 nci paragrafinin (c) ve (d) bentleri asagidaki sekilde degistirilmis ve ayn1 paragrafin (d) bendinden sonra
gelmek iizere asagidaki sekilde (e) bendi eklenmistir.

“(c) Yatirimer isletmenin yatirnm yaptigi isletmeyi kontrol edip etmediginin ve dolayistyla yatirim yaptigt
isletmeyikonsolide edip etmeyeceginin belirlenmesinde kontrol ilkesinin nasil uygulanacagini diizenlemektedir,

(d) Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanacak muhasebelestirme hiikiimlerini
diizenlemektedir ve

(e) Yatirim isletmesini tanimlamakta ve yatirim isletmesinin belirli bagli ortakliklarinin konsolide edilmesine
iliskin istisna getirmektedir.”

(b) 4 iincii paragrafinin (b) bendinden sonra gelmek iizere agsagidaki sekilde (c) bendi eklenmistir.

“(c) Bir yatirim isletmesinin, bu TFRS’nin 31 inci paragrafi uyarmca tiim bagh ortakliklarini gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitarak Slgmesi zorunlu oldugunda, konsolide finansal tablo sunmasi gerekli
degildir.”

(¢) 26 nc1 paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan basliklar ve 27-33 iincii paragraflar eklenmistir.
“Bir isletmenin yatirim isletmesi olup olmadiginin belirlenmesi

27 Ana ortaklik, yatirim isletmesi olup olmadigini belirler. Yatirim isletmesi;

(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirnmcisina veya yatirimceilarina, is amacinin fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her
ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergcege uygun deger esasi iizerinden
6lcen ve degerleyen isletmedir.

B85A-B85M paragraflar ilgili uygulama rehberine yer vermektedir.

28 Isletme, 27 nci paragraftaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait
asagida yer alan belirgin dzelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir (bakiniz: B85O-B85P paragraflari),

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir (bakiniz: B85Q-B85S paragraflart),

(c) Tliskili tarafi olmayan yatirimeilara sahiptir (bakimiz: B85T-B85U paragraflari) ve
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(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir (bakiniz: B85V-B85W paragraflari).
Yukarida yer alan belirgin 6zelliklerden herhangi birinin bulunmamasi, isletmenin yatirim isletmesi olarak
siniflandirilmasini engellemez. Bu belirgin 6zelliklerin tiimiine sahip olmayan yatirim isletmesi, TFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar Standardinin 9A paragrafi uyarinca gerekli ilave agiklamalari sunar.

29 Durum ve kosullarin, 27 nci paragraftaki yatirim isletmesi tanimini olusturan {i¢ unsurdan bir veya daha
fazlasinda veya 28 inci paragrafta belirtilen yatirim isletmelerine ait belirgin 6zelliklerde degisiklik oldugunu
gostermesi durumunda, ana ortaklik yatirim igletmesi olup olmadigini yeniden degerlendirir.

30 Gerek yatirim isletmesi kapsamindan g¢ikan gerekse yatirim isletmesi kapsamina giren ana ortaklik,
durumundaki degisimi, degisikligin meydana geldigi tarihten itibaren ileriye yonelik olarak dikkate alir (bakiniz:
B100-B101 paragraflari).

Yatirim isletmeleri: konsolidasyona iliskin istisna

31 32 nci paragrafta belirtilen durum diginda, yatirim isletmesi bagli ortakliklarini konsolide etmez veya baska
bir isletmenin kontroliinii elde ettiginde TFRS 3’ii uygulamaz. Bunun yerine, yatirim isletmesi bagli ortakliktaki
yatirrmint TFRS 9’a gore gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlger. 1

32 31 inci paragrafta yer alan hitkkme bagl kalinmaksizin, yatirim isletmesinin yatirim faaliyetleriyle iliskili
hizmet saglayan bir baglh ortakliga sahip olmasi durumunda (bakiniz: B85C-B85E paragraflari), isletme sz
konusu bagli ortakligt buTFRS’nin 19-26 nc1 paragraflarina goére konsolide eder ve bu tir bagli ortaklik
edinimlerine TFRS 3 hiikiimlerini uygular.

33 Ana ortaklik, yatirim isletmesi olan bagl ortakliklar1 vasitasiyla kontrol ettigi isletmeler dahil olmak iizere
kontrol ettigi tiim isletmeleri kendisi yatirim igletmesi degilse konsolide eder.

(d) Ayn1 Standardin “Tanimlar” baslikli A Ekine “Grup” teriminden sonra gelmek iizere asagida yer alan
“Yatirim igletmesi” terimi eklenmistir.
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Yatirim Yatirim igletmesi;
isletmesi (a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde
eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya
yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden
ve

(c) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger
esasi iizerinden 6lgen ve degerleyen isletmedir.
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(e) B85 paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan bagliklar ve BS5A-B85W paragraflari eklenmistir.
“Bir isletmenin yatirim isletmesi olup olmadiginin belirlenmes

B85A Isletme, yatirim isletmesi olup olmadigini degerlendirirken amaci ve olusumu da dahil olmak {izere tiim
durum ve kosullar1 dikkate alir. 27 nci paragrafta yer verilen yatirim isletmesi taniminin {i¢ unsuruna sahip olan
isletme yatirim isletmesidir. BESB-B85M paragraflar s6z konusu tanimin unsurlarini daha detayl bir sekilde

aciklamaktadir.

is amac1



B85B Yatirim isletmesi tanimi uyarinca, isletme amacinin yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri (temettii,
faiz veya kira geliri gibi) ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirrm yapmak olmasi gerekir. Isletmenin
yatirim amacinin ne oldugunu gdsteren arz duyurulari, isletme tarafindan dagitilan yayinlar ve diger kurumsal
belgeler veya ortaklik belgeleri gibi belgeler, genel olarak yatirim isletmesinin is amacina iliskin kanit
saglayacaktir. Ayrica, isletmenin kendisini diger taraflara (potansiyel yatirimcilara veya potansiyel olarak
yatirim yapilacak isletmelere) sunma sekli daha fazla kanit saglayabilir. Bir isletmenin isini sermaye kazanci
elde etmek amaciyla orta vadeli yatirim yapmak olarak sunmasi buna drnek teskil eder. Diger taraftan, kendisini
yatirim yaptigi isletmeler ile birlikte {iriin gelistirme, {iretme veya pazarlama amaci olan bir yatirimci olarak
sunan isletme, bu durumda yatirimlarinin yanisira gelistirme, liretim ve pazarlama faaliyetlerinden de getiri elde
edeceginden yatirim isletmesinin tanimiyla uyumlu olmayan bir amaca sahip olacaktir (bakiniz: B85I paragrafi).

B85C Yatirim isletmesi, kendi faaliyetleri igerisinde dnemli yer tutmasina ragmen, dogrudan veya bir bagh
ortaklig1 vasitasiyla yatirimeilarinin yani sira ii¢iincii taraflara da yatirimla ilgili hizmetleri saglayabilir (rnegin;
yatirim danigmanligi hizmetleri, yatirim yonetimi, yatirim destek hizmetleri ve idari hizmetler).

B85D Yatirim yapilan igletmelerden elde edilen yatirim getirisini (sermaye kazanci veya yatirim geliri) en {ist
seviyeye cikarmak amaciyla gerceklestirilmesi ve ayri bir énemli isletme faaliyetini veya isletmeye ayri bir
onemli gelir kaynagini olusturmamasi durumunda, yatirim isletmesi dogrudan veya bagl ortaklig1 vasitasiyla
yatirimla ilgili agagidaki faaliyetlerde de bulunabilir;

(a) Yatirim yapilan igletmeye yonetim hizmetleri ile stratejik danismanlik saglamak ve
(b) Yatirim yapilan isletmeye kredi, sermaye taahhiidii veya teminat gibi finansal destek saglamak.

B85E Yatirim isletmesi, kendisine veya diger taraflara B8SC-B85D paragraflarinda belirtilen yatirimlarla ilgili
hizmetler veya faaliyetler sunan bir bagl ortakliga sahip olmast durumunda, bu bagli ortaklig1 32 nci paragraf
uyarincakonsolide eder.

Cikas stratejileri

B8SF Yatirim planlari da igletmenin is amacina iligkin kanit saglar. Yatirimlarini belirsiz siire i¢in elde tutmay1
planlamayip bunlart smirlt bir siire ig¢in elde tutmasi yatirim igletmesini diger isletmelerden ayiran bir
ozelligidir. Ozkaynakyatirimlari ile finansal olmayan varhik yatirimlarin elde tutma siiresinin belirsiz olma
ihtimali oldugundan, yatirim isletmesinin bu yatirimlarin tamamindan (veya tamamina yakinindan) ortaya ¢ikan
sermaye kazancini nasil realize etmeyi planladigini belgeleyen bir ¢ikis stratejisi bulunur. Yatirim isletmesinin
ayrica siirekli bor¢lanma araglari gibi elde tutma siiresinin belirsiz olma ihtimali olan borglanma araglarina
iliskin ¢ikis stratejisi de bulunur. Isletmenin her bir yatinm icin 6zel bir ¢ikis stratejisini belgelemesi gerekli
olmamakla birlikte farkli yatirim tiirleri veya portfoyleri itibartyla yatirimlardan ¢ikmak i¢in gergekei bir zaman
dilimini de igeren farkli muhtemel stratejiler belirlemesi gerekir. Bu degerlendirme agisindan yalnizca
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmedigi s6zlesmenin ihlali gibi durumlarda devreye girecek ¢ikis mekanizmalari
cikig stratejileri olarak dikkate alinmaz.

B85G Cikis stratejileri yatirimin tiiriine gére degisebilir. Halka arz, 6zel arz, bir igin ticari satist, yatirim yapilan
isletmelerdeki ortaklik paylarinin (yatirimcilara) dagitimi ve varliklarin satigi (yatirnm yapilan isletmenin
tasfiyesini miiteakip varliklarimin satis1 dahil olmak iizere) girisim sermayesi menkul kiymetlerine (yatirim
sermaye fonlarina) yapilan yatirimlara iliskin ¢ikis stratejisi drnekleri arasindadir. Yatirimin 6zel bir arz yoluyla
veya halka acik bir piyasada satigi ise 6zkaynaga dayali araglara yapilan yatirimlardan halka agik bir piyasada
islem gorenlere iligkin ¢ikis stratejisi 6rnekleri arasinda yer alir. Gayrimenkuliin uzmanlagmig aracilar veya agik
bir piyasa vasitasiyla satigi, gayrimenkul yatirimlarina iliskin bir ¢ikis stratejisi 6rnegidir.
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B85H Bir yatirim igletmesinin yasal, diizenleyici, vergisel veya benzer ticari nedenlerle baglantili oldugu diger
bir yatirim isletmesinde yatirimi bulunabilir. Bu durumda, yatirim yapilan isletme konumundaki yatirim
isletmesinin yatirimlarina iliskin olarak uygun ¢ikis stratejileri bulunmas: kosuluyla, yatirirmer konumundaki
yatirim igletmesinin bu tiir yatirimina iliskin ¢ikis stratejisinin bulunmasi gerekli degildir.

Yatirimlardan elde edilen kazanclar

B85I Isletmenin veya isletmenin dahil oldugu grubun (baska bir ifadeyle, yatirim isletmesinin nihai ana ortaklig:
tarafindan kontrol edilen grubun) baska bir liyesinin, bu isletmenin yatirimlarindan yatirim yapilan isletmeyle
iligkili olmayan diger taraflarin ulasamayacagi baska faydalar elde etmesi veya elde etme amacina sahip olmast
durumunda, s6z konusu isletme yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek
iizere yatirim yapmamaktadir. Bu tiir faydalar arasinda asagidakiler yer alir:

(a) Yatirim yapilan isletmenin is siire¢lerinin, varliklarinin veya teknolojisinin elde edilmesi, kullanilmasi, takas
edilmesi veya bunlardan faydalanilmasi. Bu durum igletmenin veya diger bir grup {iyesinin herhangi bir yatirrm
yapilan igletmenin varligimi, teknolojisini, iiriin veya hizmetlerinin elde edilmesi bakimindan ¢ok fazla veya 6zel
haklara sahip olmasimi icerir. Ornegin varligin gelistirilmesinin basarili kabul edilmesi durumunda, bu varligin
yatirim yapilan isletmeden satin alinmasiopsiyonunun elde tutulmasi,

(b) Uriinlerin veya hizmetlerin sunulmasi, gelistirilmesi, iiretilmesi veya pazarlanmasi amaciyla isletme veya
diger bir grup iiyesi ile yatirim yapilan isletme arasindaki miisterek anlagsmalar (TFRS 11°de tanimlandigt
sekliyle) veya diger anlagmalar,

(c) Yatirim yapilan isletme tarafindan igletmenin veya diger bir grup iiyesinin bor¢lanma anlagmalarina teminat
gostermek amaciyla saglanan finansal teminatlar veya varliklar (ancak yatinm isletmesi yatirim yapilan
isletmedeki yatirimini bor¢lanmalari i¢in teminat olarak gosterebilir),

(d) Isletmenin yatirim yaptig1 isletmedeki bir ortaklik paymi sdz konusu isletmeden veya diger bir grup
iiyesinden satin alma hakki veren iligkili tarafinin elinde bulunan opsiyon,

(e) B85J paragrafinda belirtilen durum hari¢ olmak iizere, isletme veya diger bir grup iyesi ile yatirim yapilan
isletme arasindaki;

(i) Isletmenin, diger grup iiyelerinin veya yatirnm yapilan isletmenin iligkili tarafi olmayan isletmeler icin
miimkiin olmayan islemler,

(1) Gergege uygun degerinden gergeklesmeyen islemler veya

(iii) Isletmenin veya yatirim yapilan isletmenin is faaliyetlerinin, diger grup isletmelerinin is faaliyetleri
de dahil olmak iizere, 6nemli bir boliimiinii yansitan islemler.

B85J  Yatinm yapilan isletmelerden elde edilen sermaye kazancim1i ve yatinm  gelirini
artiran sinerjiden yararlanmak amaciyla, yatirim igletmesi aynmi sektérde, pazarda veya cografi bolgede birden
fazla isletmeye yatirim yapma stratejisine sahip olabilir. B§5I(e) paragrafina bagli olmaksizin, yatirim yapilan bu
isletmelerin sirf birbirleri ile ticaret yapiyor olmalar isletmenin yatirim isletmesi olarak siniflandirilmasi
engellemez.

Gergcege uygun deger olciimii



B85K Yatirim isletmesinin yatirimlarmin tamaminin (veya tamamina yakiinin) performansini gercege uygun
deger esast lizerinden Olgmesi ve degerlemesi, gergege uygun degerin  kullammmi  bagh
ortakliklarin konsolide edildigi ya da istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki paylar i¢in 6zkaynak yonteminin
kullanildig1 duruma gore ihtiyaca daha uygun bilgi sagladigindan, yatirim isletmesi tanimmin onemli bir
unsurudur. Yatirim isletmesi s6z konusu tanimim bu unsurunu karsiladigini gostermek igin;

(a) TFRS’lerin, gercege uygun degerin kullanimimi zorunlu tuttugu veya kullanimina izin verdigi her durumda,
finansal tablolarinda yatirimlarinin tamamini (veya tamamina yakiini) ger¢ege uygun deger iizerinden dlger ve
yatirimcilara gergege uygun degere iliskin bilgiyi saglar.

(b) Yatirnm kararlarinin alinmasinda ve isletmenin yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin)
performansmin degerlendirilmesinde oncelikli 6l¢iim olarak gercege uygun degeri kullanan kilit yonetici
personeline (TMS 24°te tanimlandig1 iizere) gergege uygun degere iligkin bilgiyi isletme ig¢inde raporlar.

B85L B85K(a) paragrafinda belirtilen hilkmii yerine getirmek {izere yatirim isletmesi;

(a) Yatinnm amagh gayrimenkullerini TMS 40 Yatirnrm Amacgh Gayrimenkuller Standardinda yer verilen gercege
uygun deger yontemini kullanarak muhasebelestirmeyi segecek,

(b) Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari igin TMS 28’deki dzkaynak yonteminin uygulanmasina
iliskin muafiyeti segecek ve

(c) TFRS 9°da yer verilen hiikiimleri kullanarak finansal varliklarini gergege uygun deger iizerinden dlgecektir.

B85M Yatirim isletmesi, genel miidiirlikk binasi ve ilgili donanim gibi yatirim niteliginde olmayan bazi varliklar
ile finansal borglara da sahip olabilir. 27(c) paragrafindaki yatirim isletmesi taniminin gergege uygun deger
Ol¢iimil unsuru, yatirim igletmesinin yatirimlar igin gegerlidir. Buna gore, yatirim isletmesinin borglarini ve
yatirim amagli olmayan varliklarini gergege uygun degeri iizerinden Slgmesi gerekli degildir.

Yatirim isletmesinin belirgin ozellikleri

B85N Isletme, yatirim isletmesi tanimini karsilayip karsilamadigini belirlerken, bir yatirim isletmesinin belirgin
ozelliklerini (bakiniz: 28 inci paragraf) tastyip tasimadigini dikkate alir. S6z konusu belirgin 6zelliklerden birinin
veya daha fazlasmin bulunmamasi, igletmenin yatirim igletmesi olarak siniflandirilmasint engellememekle
birlikte isletmenin yatirim isletmesi olup olmadiginin belirlenmesinde ilave degerlendirme yapilmasinin gerekli
oldugunu gosterir.

Birden fazla yatirnm
B850 Yatirim isletmesi, riskini dagitmak ve getirilerini en iist seviyeye ¢ikarmak icin genellikle birden gok
yatirimu birden elinde tutar. Isletme, yatirim portfoyiinii dogrudan veya birden ¢ok yatirmmi elinde tutan diger bir

yatirim igletmesinde tek bir yatirim seklinde dolayli olarak elinde tutabilir.

B85P Isletmenin tek bir yatirimi elinde tuttuu zamanlar olabilir. Ancak isletmenin tek bir yatirmmmin
bulunmasi, yatirim isletmesi tanimini karsilamasim engellemez. Ornegin, yatirim isletmesinin;

(a) Kurulus doneminde olmasi ve uygun yatirimlart heniiz belirlememesi nedeniyle birden ¢ok yatirimi elde
etmek i¢in yatirim planini heniiz yapmadigi,

(b) Elden ¢ikardig: yatirimlarin yerine heniiz bagka yatirimlar yapmadigi,
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(c) Bireysel yatirimcilar tarafindan elde edilemeyen tek bir yatirima (6rnegin, gerekli en diigiik yatirim tutarinin
bireysel bir yatirnmci igin ¢ok yiiksek olmasi) yatirim yapmak amaciyla yatirimeilarin fonlarimi bir araya
getirmek igin kuruldugu veya

(d) Tasfiye stirecinde oldugu
durumlarda yalnizca tek bir yatirimi elinde tutabilir.
Birden fazla yatirnmei

B85Q Genellikle yatirim isletmesinin, bireysel olarak erisemeyebilecekleri yatirim firsatlarina ve yatirim
yonetimi hizmetlerine ulagmak i¢in fonlarini bir araya getiren birgok yatirimeisi bulunur. Birgok yatirimciya
sahip olunmasi, isletmenin veya isletmenin yer aldigi grubun diger {iyelerinin sermaye kazanci veya yatirim
geliri disinda faydalari elde etme ihtimalini azaltir (bakiniz: B851 paragraft).

B85R Diger taraftan, yatirim isletmesi genis bir yatirimc1 grubunun gikarlarini temsil eden veya katki saglayan
tek bir yatirimer i¢in veya bu yatirimer tarafindan kurulabilir (6rnegin, emeklilik fonu veya devlet yatirim fonu).

B85S Isletmenin gegici olarak tek bir yatirrmctya sahip oldugu zamanlar olabilir. Ornegin, yatirim isletmesinin;
(a) Henliz tamamlanmayan ve aktif olarak uygun yatirimcilar: belirledigi ilk halka arz siirecinde oldugu,

(b) tfa edilmis ortaklik paylarinin yerine uygun yatirimeilart heniiz belirlemedigi veya

(c) Tasfiye siirecinde oldugu

durumlarda tek bir yatirimcist bulunabilir.

Iliskili olmayan yatirimcilar

B85T Genellikle, yatirim isletmesinin kendisinin veya icerisinde yer aldigi grubun diger iiyelerinin iliskili tarafi
olmayan (TMS 24’te tamimlandi1 {izere) bircok yatirnmcisi vardir. Iliskili olmayan birgok yatirimeiya sahip
olunmasi, isletmenin veya isletmenin yer aldigi grubun diger iiyelerinin sermaye kazanci veya yatirim geliri
diginda faydalar elde etme ihtimalini azaltir (bakiniz: B85I paragrafi).

B85U Bununla birlikte, bir isletmenin yatirimeilart isletme ile iliskili olsalar dahi bu isletme yatirim isletmesi
olarak nitelendirilebilir. Ornegin, yatirim isletmesi calisanlarmdan olusan bir grup igin veya iliskili taraf olan
diger yatirimcisi (yatirimcilari) igin igletmenin esas yatirim fonu tarafindan yatirimlari tam olarak yansitan ayri
bir “paralel” fon kurulabilir. S6z konusu “paralel” fonun tiim yatirimcilar iliskili taraf olsa dahi bu fon yatirim
isletmesi olarak nitelendirilebilir.

Ortaklik paylar

B85V Yatirim isletmesi, zorunlu olmamakla birlikte, genellikle ayri bir tiizel kisiliktir. Ortaklik paylari,
genellikle yatirim isletmesinin net varliklarmin nispi bir payini yansitan 6zkaynak veya benzer paylar (katilim
paylar1) seklindedir. Bununla birlikte, yatirimci simiflarindan bazilarinin yalnizca belirli bir yatirnmda veya
yatirim gruplarinda hakka sahip oldugu ya da net varliklarda farkli oranlarda pay sahibi oldugu farkli yatirime1
siniflariin bulunmasi, igletmenin yatirim igletmesi olmasini engellemez.

B85W Ayrica, diger TFRS’ler uyarinca, 6zkaynak tanimini karsilamayan bor¢ seklinde dnemli ortaklik paylarma
sahip olan isletme, bor¢ sahiplerinin igletmenin net varliklarinin gercege uygun degerindeki degisimden

kaynaklanan degisken getirilere maruz kalmasi kosuluyla, yatirim isletmesi olarak nitelendirilebilir.”

(f) B99 paragrafindan sonra gelmek {izere asagida yer alan baslik ve B100-B101 paragraflar1 eklenmistir.



“Yatirim isletmesinin niteligindeki bir degisiklig¢in muhasebelestirilmesi

B100 Isletme, yatirim isletmesi olmaktan c¢iktiginda, énceden 31 inci paragraf uyarinca gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak dlctiigii bagl ortakligina TFRS 3’ii uygular. Niteliginin degisme tarihi edinim
tarihi olarak varsayilir. Bagli ortakligin varsayilan edinim tarihindeki gergege uygun degerinin, varsayilan
edinimden dogan serefiyenin veya pazarlikli satin alma kazancinin 6l¢iimiinde transfer edilen bedeli yansittigt
kabul edilir.

B101 Bir yatirim igletmesi haline gelmesi durumunda, isletme 32 nci paragraf uyarinca konsolide etmeye devam
edecegi bagl ortakliklar1 disindaki baglh ortakliklarini konsolide etmeye niteliginin degistigi tarihte son verir.
Yatirim igletmesi, bagli ortakliklar1 iizerindeki kontroliinii bu tarihte kaybetmis gibi, konsolide etmeyi

sonlandirdig1 bagl ortakliklarina 25 ve 26 nciparagraf hiikiimlerini uygular.”
(g) C1A paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan C1B paragrafi eklenmistir.

“C1B Yatirm Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 2, 4, C2A, C6A
paragraflari ile Ek A degistirilmis ve 27-33, B85A-B85W, B100-B101 ve C3A—C3F paragraflari eklenmistir.
S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken uygulanmasi halinde, bu durum
dipnotlarda agiklanir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tiim bu degisiklikler birlikte uygulanir.”

(g) C2A paragrafi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“C2A TMS 8’in 28 inci paragrafindaki hiikiimlere bagli kalinmaksizin, bu TFRS’yi ilk kez uyguladiginda ve
daha sonra bu TFRS’ye iliskin Yatirim Isletmeleri degisikliklerini ilk kez uyguladiginda, isletmenin TMS 8’in
28(f) paragrafi uyarinca istenen sayisal bilgiyi yalnizca bu TFRS’nin ilk uygulanma tarihinin hemen 6ncesindeki
hesap donemi (“hemen &nceki hesap dénemi”) i¢in sunmasi yeterlidir. Isletme, zorunlu olmamakla birlikte, séz
konusu bilgiyi cari dénem i¢in veya daha dnceki karsilastirmali donemler i¢in de sunabilir.”

(h) C3 paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan C3A-C3F paragraflar1 eklenmistir.

“C3A Isletme ilk uygulama tarihinde, bu tarihte mevcut olan durum ve kosullar1 esas alarak yatirim isletmesi
olup olmadigini degerlendirir. Isletme ilk uygulama tarihinde yatirim isletmesi olduguna karar verdigi takdirde,
C5-C5A paragraflarn yerine C3B-C3F paragraflarinda yer alan hiikiimleri uygular.

C3B 32 nci paragraf uyarinca konsolide edilen bagli ortakliklar hari¢ olmak iizere (bu bagh ortakliklara C3 ve
C6 paragraflarindan ya da C4-C4C paragraflarindan uygun olani uygulanir), bu TFRS hiikiimleri daha evvelden
de yiirlirlikteymis gibi, isletme her bir bagl ortakligindaki yatirimini gercege uygun deger farkini kar veya
zarara yansitarak 6lger. Yatirim isletmesi,

(a) Bagli ortakligin 6nceki defter degeri ile
(b) Bagh ortakligindaki yatirmmmin gergege uygun degeri arasindaki farkla ilgili olarak ilk uygulama tarihinin
hemen oncesindeki yillik hesap donemini ve hemen 6nceki hesap doneminin basindaki 6zkaynak tutarini geriye

doniik olarak dizeltir.

Daha once diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen gergege uygun deger diizeltmelerinin birikimli tutar ilk
uygulama tarihinin hemen 6ncesindeki yillik hesap doneminin basindaki dagitilmamis karlara aktarilir.



C3C TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Standardinin uygulandigi tarihten dnce, yatirimcilara veya
yonetime daha evvel raporlanan gergege uygun deger tutarlarmin degerleme tarihinde yatirimin karsilikli
pazarlik ortaminda bilgili ve istekli taraflar arasinda el degistirilebildigi tutarlar1 yansitmasi durumunda, yatirim
isletmesi bu tutarlari kullanir.

C3D Bagh ortakliktaki yatirimin C3B-C3C paragraflarina gore dl¢limiiniin uygulanabilir olmadigi durumda
(TMS 8’de tanimlandig1 {izere), yatirimci isletme bu TFRS hikiimlerini, C3B-C3C paragraflarinin
uygulanmasinin miimkiin oldugu en erken dénemin basinda uygular. S6z konusu en erken dénem cari donem de
olabilir. Yatirimci, bu paragrafin uygulanabilir oldugu en erken dénemin basi cari donem olmadig: siirece, ilk
uygulama tarihinden hemen 6nceki hesap donemini geriye doniik olarak diizeltir. Bu paragrafin uygulanabilir
oldugu en erken dénemin basi cari dénem ise, 6zkaynaktaki diizeltme cari donemin basinda yapilir.

C3E Bu TFRS’nin ilk kez uygulandig: tarihten once, yatirim isletmesinin bir bagl ortakligindaki yatirimim
elden ¢ikarmasi veya yatirimmin kontroliinii kaybetmesi durumunda, bu bagli ortakligna iligkin olarak yaptigi
muhasebelestirmelerde diizeltme yapmasi gerekli degildir.

C3F Isletmenin Yatiim fIsletmeleri degisikliklerini TFRS 10’u ilk kez uyguladigi dénemden sonraki bir
donemde uygulamasi durumunda, C3A-C3E paragraflarinda “ilk uygulama tarihi”ne yapilan atiflar, “Yatirim
Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikliklerinin ilk kez uygulandig: yillik
hesap doneminin bas1” olarak dikkate alinir.”

(1) COA paragrafi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“C6A C3B-C5A paragraflarindaki ilk uygulama tarihinden hemen 6nceki hesap donemine (“hemen 6nceki hesap
donemi”) yapilan atiflarla bagli kalinmaksizin, isletme zorunlu olmamakla birlikte, daha 6nceki donemler i¢in de
diizeltilmis karsilastirmali bilgi sunabilir. Isletmenin daha onceki herhangi bir dénem icin diizeltilmis
kargilagtirmali bilgi sunmast durumunda, C3B-C5A paragraflarinda “hemen 6nceki hesap donemi’ne yapilan
tiim atiflar, “sunulan en erken diizeltilmis karsilastirmali donem” olarak dikkate alinir.”

MADDE 2 -3/5/2009 tarihli ve 27217 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarinin ilk Uygulamasina iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 1) Hakkinda Teblig (Sira
No: 146)’in ekinde yer alan “TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin {lk Uygulamas1” Standardinmn;

(a) 39S paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan 39T paragrafi eklenmistir.

“39T. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle D16 ve D17
paragraflari ile Ek C degistirilmis ve baslik ile E6-E7 paragraflar eklenmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak
2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken uygulanmasi halinde, bu durum dipnotlarda ag¢iklanir ve Yatirim
Isletmeleri’ne iliskin tiim bu degisiklikler birlikte uygulanir.”

(b) C Ekinin giris ciimlesi asagidaki sekilde degistirilmistir.
“Bu Ek, bu TFRS’nin ayrilmaz bir pargasidir. Asagida yer alan hiikiimler, TFRS’lere gecis tarihinden once
muhasebelestirilen isletme birlesmeleri i¢in gegerlidir. Bu Ek, yalmzca TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi

kapsamina giren igletme birlesmeleri i¢in uygulanir.”

(¢) D16 paragrafinin a bendi degistirilmis ve D17 paragrafinin sonuna gelmek iizere asagidaki sekilde ciimle
eklenmistir.



“D16. (a) Konsolidasyon islemleri ve ana ortakligin bagl ortakligi edindigi isletme birlesmesinin etkileri
acisindan  hicbir  diizeltme yapilmadigi durumda, ana ortakligin TFRS’lere gegis tarihine bagl
olarak konsolide finansal tablolarinda yer alacak olan defter degerleri (bu se¢cim TFRS 10’da tanimlanan yatirim
isletmelerinin gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitilarak l¢iilmesi zorunlu olan bagli ortakliklar
icin gegerli degildir) veya

D17 Bu hitkme bagli olmaksizin, yatirim isletmesi olmayan bir ana ortaklik tarafindan, yatirim isletmesi olan
bagl ortakliklar tarafindan konsolidasyona iligkin olarak uygulanan istisna kullanilmaz.”

(d) ES paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan baslik ile E6 ve E7 paragraflar1 eklenmistir.
“Yatirim isletmeleri

E6. TFRS’leriilk kez uygulayan bir ana ortaklik, TFRS 10’da belirtildigi {izere TFRS’lere gecis tarihinde
mevcut olan durum ve kosullar1 esas alarak yatirim igletmesi olup olmadigini degerlendirir.

E7. TFRS’leri ilk kez uygulayan yatirim isletmesinin, ilk TFRS finansal tablolarinin 31 Aralik 2014 tarihinde
veya Oncesinde baslayan yillik raporlama donemlerine iligkin olmasi durumunda, TFRS 10°da belirtildigi {izere
yatirim igletmesi TFRS 10’un C3C-C3D paragraflarindaki ve TMS 27’nin 18C-18G paragraflarindaki gecis
hiikiimlerini uygulayabilir. Bu paragraflarda ilk uygulama tarihinden hemen &nceki hesap donemine yapilan
atiflar, sunulan en erken yillik donem olarak dikkate alinir. Sonu¢ olarak, bu paragraflarda yer alan
atiflar TFRS’lere gecis tarihi olarak dikkate alinir.”

MADDE 3 — 13/8/2008 tarihli ve 26966 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Isletme Birlesmelerine Tiirkiye
Finansal Raporlama Standardi (TFRS 3) Hakkinda Teblig (Sira No: 67)’in Ek’inde yer alan “TFRS 3 isletme
Birlesmeleri” Standardinin;

(a) 2 nci paragrafindan sonra gelmek {izere asagida yer alan 2A paragrafi eklenmistir.

“2A. Bu Standardin hiikiimleri TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda tanimlanan yatirim isletmesi
tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilmesi zorunlu olan bagl ortakliktaki
yatirimin edinilmesine uygulanmaz.”

(b) 7 nci paragrafin ilk ciimlesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“7. Edinen isletmenin (diger isletmenin, baska bir ifadeyle edinilen igletmenin kontroliinii ele geciren igletmenin)
belirlenmesinde, TFRS 10’da yer alan hiikiimler kullanilir.”

(c) 64F paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan 64G paragrafi eklenmistir.

“64G. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 7 nci paragraf
degistirilmis ve 2A paragrafi eklenmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin
erken uygulanmasi halinde, bu durum dipnotlarda agiklamir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tim degisiklikler
birlikte uygulanir.”

MADDE 4 —30/1/2007 tarihli ve 26419 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Araclar: Acgiklamalara
iliskin Tirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 7) Hakkinda Teblig (Sira No: 42)’in Ek’inde yer alan
“TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar” Standardinin;



(a) 3 {incii paragrafin (a) bendinin ikinci climlesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Diger taraftan, bazi durumlarda TFRS 10, TMS 27 veya TMS 28 bagh ortakliktaki, istirakteki ya da is
ortakligindaki paylarin TFRS 9’a gére muhasebelestirilmesini zorunlu tutmakta veya buna izin vermektedir. S6z
konusu durumlarda, isletmeler buTFRS’de yer alan hiikiimleri uygularlar.”

(b) 44W paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan 44X paragrafi eklenmistir.

“44X. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 3 {incii paragraf
degistirilmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken uygulanmast
halinde, bu durum dipnotlarda aciklanir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tiim degisiklikler birlikte uygulanir.”

MADDE 5 — 18/1/2005 tarihli ve 25704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Nakit Akis Tablolarma Iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standard: (TMS 7) Hakkinda Teblig (Sira No: 4)’in Ek’inde yer alan “TMS 7 Nakit Akis
Tablolar1” Standardinin;

(a) 40 mc1 paragrafindan sonra gelmek tizere agagida yer alan 40A paragrafi eklenmistir.

“40A. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda tanimlanan yatirim isletmesi tarafindan gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilarak 6l¢iilmesi zorunlu olan baglt ortakliktaki yatirimlar igin 40(c) ve
40(d) paragraflarinin uygulanmasi gerekli degildir.”

(b) 42A ve 42B paragraflar1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“42A. Bir bagh ortaklik TFRS 10’da tanimlanan yatirim isletmesi tarafindan elde tutulmadigi ve bu bagh
ortakligin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dl¢imii zorunlu olmadig siirece, kontroliin
kaybedilmesi seklinde sonuglanmayan bagl ortakligin sahiplik paylarindaki degisiklikten kaynaklanan nakit
akiglart finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari olarak siniflandirilir.

42B. Bir bagli ortaklik yatirim isletmesi tarafindan elde tutulmadigi ve bu bagh ortakligin gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak Ol¢iimii zorunlu olmadig: siirece, ana ortakligin sahiplik paylarinda, bagh
ortaklik tizerindeki kontroliin kaybina neden olmayacak sekilde meydana gelen degisiklikler, 6rnegin kontroliin
kazanilmasindan sonra ana ortakligin bagli ortakliginin 6zkaynaga dayali finansal araglarini satmasi veya
almasi 6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir (bakiniz: TFRS 10). Bu dogrultuda, olusan nakit akislari,
17 nci paragrafta tanimlanan ortaklarla yapilan diger islemlerde oldugu gibi ayni sekilde siniflandirilir.”

(¢) 57 nci paragraftan sonra gelmek iizere asagida yer alan 58 inci paragraf eklenmistir.

“58. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 42A ve 42B
paragraflar1 degistirilmis ve 40A paragrafi eklenmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikliklerin erken uygulanmasi halinde, bu durum dipnotlarda agiklamir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tiim
degisiklikler birlikte uygulanir.”

MADDE 6 —28/3/2006 tarihli ve 26122 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye
Mubhasebe Standardi (TMS 12) Hakkinda Teblig (Sira No: 31)’in Ek’inde yer alan “TMS 12 Gelir Vergileri”
Standardinin;
(a) 58 inci paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.
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“58. (b) Isletme birlesmelerinde (TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda belirtildigi iizere, yatirim
isletmesi tarafindan gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilarak Olciilmesi zorunlu olan bagl
ortakliktaki yatirimin edinilmesi hari¢ olmak iizere) (bakiniz: 66-68 inci paragraflar).”

(b) 68C paragrafi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“68C. Paragraf 68A da agiklandigi iizere, vergisel agidan gider yazilacak tutar (veya paragraf 68B uyarinca veya
ileride gider yazilacak tahmini tutar) bununla ilgili birikmis maas ve iicret giderlerinden farkli olabilir.
Standardin 58 inci paragrafi uyarinca donem vergisi ve ertelenmis vergi, verginin (a) ayni veya farkli bir
donemde kar ya da zarar disinda muhasebelestirilmis bir islem veya olaydan kaynaklanmasi veya (b) bir isletme
birlesmesinden (yatirim isletmesi tarafindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciilmesi
zorunlu olan bagl ortakliktaki yatirnmin edinilmesi hari¢ olmak iizere) kaynaklanmasi halleri diginda gelir veya
gider olarak o donemin kar veya zararina dahil edilmelidir. Eger vergiden indirilecek tutar (veya ileride gider
yazilacak tahmini tutar) bununla ilgili birikmis maas ve iicret giderlerinden fazla ise bu durum vergisel gider
indiriminin sadece c¢alisma karsiligi hizmet bedellerini degil 6zkaynak kalemini de igerdigini gosterir. Bu
durumda  s6z  konusu  donem  vergisi ve  ertelenmis  vergi  toplamint  asan  kismin
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesi gerekir.”

(¢) 98B paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan 98C paragrafi eklenmistir.

“98C. Yatirrm Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 58 ve 68C
paragraflar1 degistirilmis ve 98C paragrafi eklenmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikliklerin erken uygulanmasi halinde, bu durum dipnotlarda agiklamir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tiim
degisiklikler birlikte uygulanir.”

MADDE 7 —31/12/2009 tarihli ve 27449 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan iliskili Taraf Ag¢iklamalarina
[liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 24) Hakkinda Teblig (Sira No: 167)’in Ek’inde yer alan “TMS 24
Mliskili Taraf A¢iklamalar1” Standardinimn;

(a) 4 lincii paragrafinin ikinci ciimlesi asagidaki sekilde degistirilmistir.
“Grup i¢i iligkili taraf iglemleri ve mevcut bakiyeler, yatirim isletmesi ile yatirim isletmesinin gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen bagli ortakligi arasindakiler hari¢ olmak fizere, ilgili

grubun konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda elimine edilir.”

(b) 9 uncu paragrafinin “devletle iliskili isletme” tanimindan sonra gelen fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

““Kontrol” ve “yatirim isletmesi”; “ortak kontrol” ve “Onemli etki” terimleri sirasiyla TFRS 10, “TFRS 11
Miisterek Anlasmalar” ve “TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da tanimlanmis olup bu
Standartta s6z konusuTFRS’lerde belirtilen anlamlari ile kullanilmistir.”

(c) 28A paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan 28B paragrafi eklenmistir.
“28B. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 4 ve 9 uncu

paragraflar1 degistirilmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken
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uygulanmasi halinde, bu durum dipnotlarda aciklanir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tiim degisiklikler birlikte
uygulanir.”

MADDE 8 —28/10/2006 tarihli ve 26330 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Araglar: Sunuma [liskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 32) Hakkinda Teblig (Sira No: 40)’in ekinde yer alan “TMS 32 Finansal
Araglar: Sunum” Standardmin;

(a) 4 Uincii paragrafinin (a) bendinin ikinci climlesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Diger taraftan, bazi durumlarda TFRS 10, TMS 27 veya TMS 28 bagh ortakliktaki, istirakteki ya da is
ortakligindaki paylarim TFRS 9’a gére muhasebelestirilmesini zorunlu tutmakta veya buna izin vermektedir.”

(b) 97M paragrafindan sonra gelmek iizere agagida yer alan 97N paragrafi eklenmistir.

“97N. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 4 iincii
paragrafi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken uygulanmast
halinde, bu durum dipnotlarda agiklanir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tiim degisiklikler birlikte uygulanir.”

MADDE 9 —2/2/2006 tarihli ve 26068 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ara Dénem Finansal Raporlamaya
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard: (TMS 34) Hakkinda Teblig’in ekinde yer alan TMS 34 Ara Dénem Finansal
Raporlama Standardinin;

(a) 16A paragrafinin (j) bendinden sonra gelmek iizere asagidaki sekilde (k) bendi eklenmistir.

“(k) TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda tanimlanan sekilde yatirim isletmesi haline gelen veya
yatirim isletmesi olmaktan ¢ikan isletmeler icin TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Ag¢iklamalar
Standardinin 9B paragrafindaki agiklamalar.”

(b) 53 iincii paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan 54 {incii paragraf eklenmistir.

“54. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 16A paragrafi
degistirilmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken uygulanmasi
halinde, bu durum dipnotlarda agiklanir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tiim degisiklikler birlikte uygulanir.”

MADDE 10 -3/11/2006 tarihli ve 26335 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 39) Hakkinda Teblig (Sira No: 41)’in
ekinde yer alan “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardinin;

(a) 2 nci paragrafinin (a) bendinin ikinci climlesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Diger taraftan, bazi durumlarda TFRS 10, TMS 27 veya TMS 28 baglh ortakliktaki, istirakteki ya da is
ortakligindaki paylarin bu Standardin hiikiimlerinden bazilarima veya tamamina gére muhasebelestirilmesini

zorunlu tutmakta veya buna izin vermektedir.”

(b) 2 nci paragrafinin (g) bendinin birinci climlesi asagidaki sekilde degistirilmistir.
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“Edinilenin alimina veya satimina iliskin olarak, edinen ve satic1 pay sahibi arasinda yapilan ve gelecekteki bir
tarinte TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi kapsaminda isletme birlesmesine yol acacak
olan forward s6zlesmeleri.”

(¢) 80 inci paragrafinin ikinci ciimlesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Finansal riskten korunma muhasebesi, TFRS 10’da tanimlanan yatirim isletmesinin kendisi ile ger¢ege uygun
deger farki kdr veya zarara yansitilarak Olglilen bagli ortakligi arasindaki islemler hari¢ olmak {izere,
grubun konsolide finansal tablolarinda uygulanmaz; sadece ayni grup i¢indeki igletmelerin ayr1 ve bireysel
finansal tablolarinda, s6z konusu isletmeler arasinda gergeklestirilen iglemler i¢in uygulanir.”

(¢) 103Q paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan 103R paragrafi eklenmistir.

“103R. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 2 ve 80 inci
paragraflar degistirilmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken
uygulanmas1 halinde, bu durum dipnotlarda agiklanir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tiim degisiklikler birlikte
uygulanir.”

MADDE 11 —28/10/2011 tarihli ve 28098 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Diger Isletmelerdeki Paylara
iliskin Aciklamalarla ilgili Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 12) Hakkinda Teblig (Sira No: 218)’in
Ek’inde yer alan “TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar” Standardinin;

(a) 2 nci paragrafinin (a) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(a) Asagidaki hususlari tespit ederken yaptig1 dnemli degerlendirmeler ve varsayimlar;

(1) Diger isletmedeki ya da anlagsmadaki payinin niteligi,

(i1) Payinin bulundugu miisterek anlagmanin tiirii (7-9 uncu paragraflar),

(iii) Uygulanabilir olmast durumunda, yatirim isletmesi tanimini karsilayip karsilamadigt (9A paragrafi) ve”

(b) 9 uncu paragrafindan sonra gelmek tizere agsagida yer alan baslik ile 9A ve 9B paragraflar eklenmistir.
“Yatirim isletmesinin niteligi

9A. Ana ortaklik TFRS 10’un 27 nci paragrafi uyarinca yatirim isletmesi oldugunu belirlediginde, yatirim
isletmesi oldugunu belirlerken yaptig1 6nemli degerlendirmeler ve varsayimlara iligkin bilgileri agiklar. Yatirim
isletmesi, yatirim isletmesinin belirgin 6zelliklerinden birine veya daha fazlasina sahip olmamasina ragmen
(bakiniz: TFRS 10’un 28 inci paragrafi), yatirim igletmesi oldugu sonucuna varmasinin nedenlerini agiklar.

9B. Isletme yatirim isletmesi haline geldiginde veya yatirim isletmesi olmaktan ¢iktiginda, yatirim isletmesi
niteligindeki degisikligi ve bu degisikligin nedenlerini agiklar. Ayrica, yatirim igletmesi haline gelen isletme,
nitelik degisikliginin sunulan doneme ait finansal tablolar iizerindeki etkisini agiklar. Bu agiklama asagidakileri

igerir;

(a) Nitelik degisikligi tarihi itibartyla konsolide edilmesine son verilen bagli ortakliklarin gercege uygun
degerleri toplamu,

(b) TFRS 10’un B101 paragrafina gore hesaplanan varsa toplam kazang ya da kayiplar ve

(c) Kazang ya da kayiplarin muhasebelestirildigi (ayr1 olarak sunulmamasi durumunda) kar veya zarar kalemi
(kalemleri).”

(¢) 19 uncu paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan baslik ile 19A-19G paragraflart eklenmistir.

“Konsolidasyona tabi olmayan bagh ortakliklardaki paylar (yatirim isletmeleri)
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19A. TFRS 10 uyarinca, konsolidasyon istisnas1 uygulamasi ve bunun yerine bagli ortakligindaki yatirimini
gercege uygun deger farkini kir veya zarara yansitarak muhasebelestirmesi zorunlu olan yatirim igletmesi bu
hususu agiklar.

19B. Yatirim isletmesi konsolidasyona tabi olmayan her bir bagli ortaklik i¢in asagidakileri agiklar;

(a) Bagli ortakligin adi,

(b) Baglh ortakligin faaliyetinin siirdiiriildiigii ana yer (ve faaliyetin siirdiiriildigii ana yerden farkli olmasi
durumunda girket olarak olustugu iilke) ve

(c) Yatirim isletmesinin elinde bulundurdugu sahiplik orani ve sahiplik oranindan farkli olmasi durumunda oy
hakki orani.

19C. Yatirim igletmesinin, bagka bir yatirim igletmesinin ana isletmesi olmasi durumunda, ana isletmenin,
yatirim igletmesi olan bagli ortakligi tarafindan kontrol edilen yatirimlara iliskin olarak 19B(a)-(c)
paragrafindaki agiklamalar1 da sunmasi gerekir. Bu agiklamalar, bagli ortakligin (veya bagl ortakliklarin)
yukaridaki bilgiyi igeren finansal tablolarinin ana isletmenin finansal tablolarina eklenmesiyle sunulabilir.

19D. Yatirim isletmesi asagidaki hususlari agiklar;

(a) Konsolide edilmemis bagli ortakligin, nakit temettii seklinde veya konsolidasyona tabi olmayan bagh
ortakliga verilen kredi veya avanslarin geri 6demesi seklinde yatirim isletmesine fon transferi yapma yetenegi
iizerindeki 6dnemli kisitlamalarin (6rnegin borglanma anlagmalarindan, mevzuat hiikiimlerinden veya s6zlesmeye
dayali anlagsmalardan kaynaklanan) niteligi ile kapsami ve

(b) Bagli ortakligin finansal destek elde etmesine yardimeci olmak i¢in saglanan taahhiitler ya da niyetler
de dahil olmak iizere, konsolidasyona tabi olmayan bagli ortakliga finansal olarak veya diger sekillerde destek
saglamaya iliskin mevcut taahhiitler ya da niyetler.

19E. Raporlama doneminde, yatirim isletmesinin veya herhangi bir bagl ortakliginin, sézlesmeden kaynaklanan
bir yiikiimliiliigii bulunmadan, konsolidasyona tabi olmayan bagli ortakli§a finansal olarak veya baska bir
sekilde destek saglamasi (6rnegin, bagl ortakligin varliklarin1 veya ihrag ettigi araglari satin alma ya da bagh
ortakliga finansal destek elde etmesi i¢in yardimei olma) durumunda, igletme asagidaki hususlari agiklar;

(a) Konsolide edilmeyen her bir bagh ortakliga saglanan destegin sekli ile tutar1 ve

(b) Destek saglamasinin nedenleri.

19F. Yatirim isletmesi kendisini veya konsolidasyona tabi olmayan bagli ortakliklarini; raporlayan isletmeyi
zarara maruz birakabilecek olaylar ve durumlar da dahil olmak {izere, konsolidasyona tabi olmayan, kontrol
edilen, yapilandirilmis bir isletmeye finansal destek saglamasi gerektirebilecek sdzlesmeye dayali anlasmalarin
sartlarin1 agiklar (6rnegin, likidite anlasmalar1 veya yapilandirilmis isletmenin varliklarini satin alma veya
isletmeye mali destek saglamaya iliskin kredi derecelendirme degerlendirmeleri).

19G. Raporlama déneminde, yatirim isletmesinin veya herhangi bir bagh ortakliginin, s6zlesmeden kaynaklanan
bir yikiimliligli bulunmadan, konsolidasyona tabi olmayan, yatirnm isletmesinin kontrol etmedigi
yapilandirilmis bir isletmeye finansal olarak veya baska bir sekilde destek saglamasi (6rnegin, bagl ortakligin
varliklarin1 veya ihrag ettigi araclart satin alma veya finansal destek elde etmesi icin bagli ortakliga yardimei
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olma) ve s6z konusu destek kosulunun yatirim isletmesinin yapilandirilmis isletmeyi kontrol etmesi sonucunu
ortaya ¢ikarmasi durumunda, isletme s6z konusu destegi saglama kararina ulasilmast ile ilgili etkenleri agiklar.”

(d) 21 inci paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan 21A paragrafi eklenmistir.

“21A. Yatirim igletmesinin 21(b)-21(c) paragraflari uyarinca zorunlu olan agiklamalart sunmasi gerekli
degildir.”

(e) 25 inci paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan 25A paragrafi eklenmistir.

“25A. Yatmrim isletmesi kontrol ettigi ve 19A-19G paragraflari uyarinca yapilmasi gerekli agiklamalart
sundugu,konsolidasyona tabi olmayan, yapilandirilmis bir igletme icin 24 iincii paragraf uyarinca gerekli olan
aciklamalar1 sunmak zorunda degildir.”

(f) A Ekinde yer alan “~ grup” ibaresinden sonra gelmek iizere “» yatirim igletmesi” ibaresi eklenmistir.

(g) C1A paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan C1B paragrafi eklenmistir.

“CIB. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle
2 nci pargarafile Ek A degistirilmis ve 9A-9B, 19A—19G, 21A ve 25A paragraflart eklenmistir. S6z konusu
degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken uygulanmasi halinde, bu durum dipnotlarda
aciklanir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tiim degisiklikler birlikte uygulanir.”

MADDE 12 —28/10/2011 tarihli ve 28098 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Finansal Tablolara
fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 27) Hakkinda Teblig (Sira No: 214)’in Ek’inde yer alan “TMS 27
Bireysel Finansal Tablolar” Standardinin;

(a) 5 inci paragrafinda yer alan “» grup” ibaresinden sonra gelmek tizere “s yatirim igletmesi” ibaresi eklenmistir.
(b) 6 nc1 paragrafinda yer alan “8 inci Paragrafta” ibaresi “8-8A paragraflarinda” olarak degistirilmistir.

(¢) 8 inci paragrafindan sonra gelmek {izere asagida yer alan 8A paragrafi eklenmistir.

“8A. Sunulan cari dénem ve tiim karsilastirmali donemler boyunca tiim bagl ortakliklar: i¢in TFRS 10’un 31
inci paragrafi uyarinca konsolidasyon istisnasinit uygulayan yatirim isletmesi finansal tablolar1 olarak sadece
bireysel finansal tablolar1 sunar.”

(d) 11 inci paragrafindan sonra gelmek iizere asagida yer alan 11A ve 11B paragraflar eklenmistir.

“11A. Ana ortakligin bagl ortakligindaki yatirimint TFRS 10’un 31 inci paragrafi uyarinca TFRS 9’a gore
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgmesinin gerekli oldugu durumda, bagh ortakligindaki

yatirimini bireysel finansal tablolarinda da ayni sekilde muhasebelestirir.

11B. Ana ortakligmn yatirim igletmesi olmaktan ¢ikmasi veya yatirim isletmesi haline gelmesi durumunda, bu
degisikligi nitelik degisikliginin gergeklestigi tarihten itibaren asagidaki sekilde muhasebelestirir:

(a) Isletme yatirim isletmesi olmaktan ¢iktiginda, 10 uncu paragraf uyarinca;
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(1) Bagh ortakligindaki yatirimi maliyet degeri lizerinden muhasebelestirir. Bagh ortakligin nitelik degisikligi
tarihindeki ger¢ege uygun degeri, o tarihteki tahmini maliyet olarak kullanilir ya da

(i1) Bagl ortakligindaki yatirrmi TFRS 9’a gore muhasebelestirmeye devam eder.

(b) Isletme yatirim isletmesi haline geldiginde, bagh ortakligindaki yatirimini TFRS 9 uyarinca gercege uygun
deger farki kér veya zarara yansitarak oOlger. Bagli ortakligin onceki defter degeri ile yatirimeinin nitelik
degistirdigi tarihteki gergege uygun degeri arasindaki fark kazang ya da kayip olarak kar veya zararda
muhasebelestirilir. S6z konusu bagli ortakliklara iligkin olarak daha evvelden diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen gergege uygun deger diizeltmelerinin birikimli tutari, yatirim isletmesinin bu bagh

ortakliklar1 niteliklerinin degistigi tarihte elden ¢ikarilmis gibi degerlendirilir.”
(e) 16 nc1 paragrafindan sonra gelmek iizere agagida yer alan 16A paragrafi eklenmistir.

“l16A. Ana ortaklik olan bir yatirim isletmesi (16 nc1 paragraf kapsamina giren ana ortaklik hari¢ olmak iizere),
8A paragrafi uyarinca finansal tablolar1 olarak yalnizca bireysel finansal tablolar hazirlamasi durumunda, bu
hususu agiklar. Yatirim isletmesi ayrica TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar Standardi
uyarinca yatirim isletmelerine iliskin gerekli olan agiklamalari sunar.”

(f) 17 nci paragrafinin birinci ciimlesinde gegen “16 nci Paragrafta” ibaresi “16-16A paragraflarinda” olarak
degistirilmistir.

(g) 18 inci paragrafindan sonra gelmek tlizere asagida yer alan 18 A-181 paragraflari eklenmistir.

“18A. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 5, 6, 17 ve 18
inci paragraflar degistirilmis ve 8A, 11A-11B, 16A ve 18B-18I paragraflar eklenmistir. S6z konusu degisiklikler
1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken uygulanmasi halinde, bu durum dipnotlarda agiklanir ve Yatirim
Isletmeleri’ne iliskin tiim degisiklikler birlikte uygulanr.

18B. Yatirim Isletmeleri degisikliginin ilk uygulandig: tarihte (bu TFRS’nin amaglari bakimindan s6z konusu
degisikliklerin ilk kez uygulandig1 yillik raporlama doneminin bagi), ana ortakligin yatirim igletmesi olduguna
karar vermesi durumunda, bagli ortakligindaki yatirimi i¢in 18C-18I paragraflarini uygular.

18C. Bagl ortakligindaki yatirimini 6nceden maliyet degeriyle dlgen yatirim igletmesi, bunun yerine s6z konusu
yatirrmint bu TFRS hiikiimleri daha evvelden de yiiriirliikteymis gibi ilk uygulama tarihinde gercege uygun
deger farkini kar veya zarara yansitarak dlger. Yatirim isletmesi, ilk uygulama tarihinin hemen &ncesindeki
hesap donemini geriye doniik olarak diizeltir ve

(a) Yatirnmin 6nceki defter degeri ile

(b) Yatirimcinin bagh ortakliktaki yatiriminin gergege uygun degeri

arasindaki fark tutar1 kadar hemen onceki hesap doneminin basindaki dagitilmamus karlar1 diizeltir.

18D. ilk uygulama tarihinde, bagh ortakligindaki yatirimini gercege uygun deger farkimi diger kapsamh gelire
yansitarak dlgen yatirim igletmesi, s6z konusu yatirimini gergege uygun degeri lizerinden 6l¢meye devam eder.
Daha once diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen gercege uygun deger diizeltmelerinin birikimli tutari ilk
uygulama tarihinin hemen 6ncesindeki hesap doneminin bagindaki dagitilmanmus karlara aktarilir.

18E. ilk uygulama tarihinde, énceden 10 uncu paragrafta izin verildigi iizere TFRS 9’a gore gercege uygun

deger farkini kir veya zarara yansitarak 6lgmeyi tercih ettigi bagl ortakligindaki payina iliskin olarak yatirim
isletmesi 6nceki muhasebelestirmelerinde herhangi bir diizeltme yapmaz.

16



18F. TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Standardinin uygulandigi tarihten 6nce, yatirimcilara veya
yonetime daha evvel raporlanan gergege uygun deger tutarlarmin degerleme tarihinde yatirimin karsilikli
pazarlik ortaminda bilgili ve istekli taraflar arasinda el degistirilebildigi tutarlar1 yansitmasi durumunda, yatirim
isletmesi bu tutarlari kullanir.

18G. Bagli ortakliktaki yatirimin 18C-18F paragraflarina gore Ol¢limiiniin uygulanabilir olmadigi durumda
(TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar Standardinda tanimlandig:
lizere), yatirimei isletme bu TFRS hiikiimlerini, 18C-18F paragraflarinin uygulanmasinin miimkiin oldugu en
erken donemin basinda uygular. S6z konusu en erken donem cari donem de olabilir. Yatirimci, bu paragrafin
uygulanabilir oldugu en erken dénemin basi cari donem olmadig: siirece, ilk uygulama tarihinden hemen onceki
hesap donemini geriye doniik olarak diizeltir. Bagh ortakligin ger¢cege uygun deger iizerinden dl¢iimiiniin yatirim
isletmesi acisindan uygulanabilir oldugu tarihin hemen Onceki hesap doneminin basindan o6nce olmasi
durumunda, yatirimet;

(a) Yatirrmin 6nceki defter degeri ile

(b) Yatirimcimin bagl ortakliktaki yatiriminin gercege uygun degeri

arasindaki farkla ilgili olarak hemen 6nceki hesap doneminin basindaki 6zkaynagini diizeltir.

Bu paragrafin uygulanabilir oldugu en erken dénemin basinin cari dénem olmasi durumunda, 6zkaynaga iligkin
bu diizeltme cari donemin basinda yapilir.

18H. Bu TFRS’nin ilk kez uygulandigi tarihten Once, yatirim isletmesinin bir bagh ortakligindaki yatirimini
elden ¢ikarmasi veya yatiriminin kontroliinii kaybetmesi durumunda, bu bagl ortakligina iligkin olarak daha
evvelden yaptig1 muhasebelestirmelerde diizeltme yapmasi gerekli degildir.

18I. 18C—18G paragraflarindaki ilk uygulama tarihinden hemen 6nceki hesap donemine (“hemen 6nceki hesap
donemi”) yapilan atiflarla bagli kalinmaksizin, isletme zorunlu olmamakla birlikte, daha 6nceki donemler i¢in de
diizeltilmis karsilastirmali bilgi sunabilir. Isletmenin daha onceki herhangi bir dénem icin diizeltilmis
kargilagtirmal1 bilgi sunmasi durumunda, 18C—18G paragraflarinda “hemen 6nceki hesap donemi’ne yapilan tiim
atiflar, “sunulan en erken diizeltilmis karsilastirmali donem” olarak dikkate alinir. Bir isletmenin 6nceki herhangi
bir doneme iligkin olarak diizeltilmemis karsilastirmali bilgi sunmasi durumunda, igsletme diizeltilmemis bilgiyi
acikca tanimlayarak bu bilginin farkl bir esasa gore hazirlandigini belirtir ve bu esas1 agiklar.”

MADDE 13 — Bu Teblig, 31/12/2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
iizere yaymm tarihinde yiiriirliige girer. Isteyen isletmeler bu Tebligi 1/1/2014 tarihinden &nce baslayan hesap
donemlerine iliskin finansal tablolarinda uygulayabilir. Bu durumda, anilan husus dipnotlarda agiklanir.

MADDE 14 — Bu Teblig hiikiimlerini Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu Bagkani
yiriitiir.

1 TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin C7 paragrafinda; “Isletmelerin bu TFRS’yi uygulamalari,
ancak heniiz TFRS 9’u uygulamamalar1 durumunda, bu Standartta yer alan ve TFRS 9’a yapilan gondermeler,
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’de yapilan bir génderme olarak anlasilmalidir.” ifadesi
yer almaktadir.
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