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TURKIYE EKONOMISI

Genel

Basta dnemli dis ticaret ortaklarimizda olmak Uzere, kiresel kriz sirecinde yasanan
ekonomik kigllme, artan issizlik dlzeyleri, keskin bir disls sergileyen varlik
fiyatlarinin servet etkisi ve hane halklari ile is aleminin beklentilerindeki bozulmalar
hemen tim dlkelerde tiketim ve yatirim taleplerinde ciddi boyutta bir daralmayi
beraberinde getirmistir. Daralan dis talebe bagl olarak llkemiz ihracatinda yasanan
keskin disus, dis finansman olanaklarinda meydana gelen daralma, bankalar ve
sirketlerin net dig borg ddeyicisi durumuna gelmeleri ve gelecege iligkin beklentilerdeki
bozulma nedeniyle tiketim ve yatirim talebinde gézlemlenen ciddi boyuttaki daralma,
ulkemiz ekonomik faaliyet hacminde 2008 yilinin son ¢eyredi ile baslayan keskin bir
kigulmeyi beraberinde getirmigtir.2008 yilinin son geyreginde ylzde 6.5 oranindaki bir
daralmanin ardindan 2009 yili ilk ¢eyreginde ylzde 14.7 ile rekor bir dizeye ulasan
ekonomik kigllme daha sonra hafiflemeye ylz tutmus ancak gecen yilin Ggilncl U¢
aylik déneminde de devam etmistir.

2008 yilinin son ceyregi ile baslayan ve geride kalan doért ¢ceyrek boyunca derin bir
bicimde devam eden bu ekonomik kii¢lilime basta imalat sanayi olmak Uzere etkisini
hemen tim faaliyet sektdrleri Uzerinde acgik bigcimde hissettirmistir. 2008 yili Agustos
ayindan baglayarak 6nceki yilin ayni ayina gére énemli oranda diguk seyreden sanayi
uretim endeksi Ekim ayi disinda bu yilin ilk onbir aylik déneminde de bu egilimini
surdirmastir. Bu yihin Gglncl G¢ aylik dénemi itibariyle tliketim harcamalarinin,
hafiflemis olsa da, daralmasini strddriyor olmasi, Ekim ayinda ihracat hacminin uzun
bir kig¢llme déneminin ardindan 6nceki yilin ayni ayina goére ilk kez buylimeye
baslamis olmasina ragmen — Aralik ayinda da bu egilimini korumustur - , basta bu yilin
dclncu d¢ ayhk doénemi itibariyle de tiketim harcamalarinin, hafiflemis olsa da,
daralmasini surddriyor olmasi, dig talebin seyri konusundaki belirsizlik ve disuk
kapasite kullanim oranlarinin, yakin gelecekte de yatirim talebini baski altinda tutmasi
beklenmektedir. Imalat sanayi kapasite kullanim oraninin halen yiizde 70’in altinda
seyrediyor olmasi da ig aleminin yatirnm kararlarini erteleme egilimini guglendirecek bir
diger faktér niteligi tasimaktadir.

iktisadi faaliyet hacmindeki bu daralma dogal olarak etkisini istihdam hacmi ve issizlik
haddi tzerinde de gostermis ve bu yilin Gglincl ¢eyregi itibariyle son bir yilik dénemde
issiz sayisinda milyon kisiye yaklasan bir artis meydana gelmistir. Yeni nifus
projeksiyonlarina gore yapilan tahminlere goére ise Ekim 2009 itibariyle bir dnceki yilin
ayni ayina gore igsizlik haddi yuzde 11.2'den yuzde 13.0’e yukselirken, igsiz sayisinda
569 bin kisilik artis meydana gelmistir. Toparlanmanin yavas seyretmesi olasiliginin
yuksek olmasi ve GSYH’nin kriz éncesi diizeyine ulagsmasinin uzun bir vakit alacak
ayrica bu sure zarfinda isgucline katilimlarin stirecek olmasi, issizlik haddinde halen
gbzlemlenen ylksek dizeyin uzun bir dénem boyunca slrecegi yolundaki kaygilari
glgclendirmektedir.

Ekonomik kugulme ile birlikte yatirm ve tuketim talebinin gerilemesi ayrica kriz
surecinde uluslar arasi piyasalarda enerji ve entia fiyatlarinin gerilemesi, ihracat
hacmindeki daralmaya ragmen dis ticaret aciginin énemli délcide daralmasina ve cari
acigin 2008 yihnin son c¢eyreginden itibaren onemli Olglide gerilemesine neden
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olmustur. Bu cercevede 2008 yili itibariyle GSYHnin ylzde 5.6’si1 dizeyinde olusan
cari acigin finansman yapisinda da kriz nedeniyle degisme goézlemlenmistir. Daha
evvelce cari acigi yurt disindan sagladigi uzun vadeli kaynaklarla finanse eden 6zel
sektor son donemde net dis borg ddeyicisi durumuna gegmigtir.

2008 yil son ceyreginden baslayarak bankalarin ve bankalar disi 6zel sektériin uzun
vadeli dig kredi yenileme oranlarinda ve dis kredi stokunda disis g6ézlenmistir. Bu
gelismede dis kredi olanaklarindaki daralma, kredi maliyetlerinin artmasi ile ekonomik
faaliyet hacmindeki daralmaya bagli olarak bankacilik sektérinin ve banka disi
kesimin kredi ihtiyacindaki gerileme basta gelen etkenler olmustur. Bankacilik sektoru
kur riski tagimama egilimini surdGrmustur.

Genelde kuresel diizeyde yasanan gelismelere paralel olarak enerji ve temel emtia
fiyatlarindaki dismenin ve toplam talepteki daralmanin bir sonucu olarak Glkemizde kriz
sonrasinda enflasyon haddinde ciddi bir yavagslama meydana gelmistir.

Kriz surecinde dis talepte meydana gelen kigulme Ulkemiz ihracatini ciddi dizeyde
olumsuz bicimde etkilerken, tiketim talebindeki durgunluk ve yatirnm faaliyetindeki
keskin yavaslama ithalat hacmini carpici bir bicimde duslirmus, dolayisiyla énemli
yapisal sorunlardan birini olusturan dis ticaret acigi énemli dlgiide daralmistir. Dig
ticaret aciginin 6nemli délgtide kigulmesinde ithalat hacminde gdézlemlenen daralmanin,
ihracat hacminde meydana gelen gerilemeden daha yiksek oranda cereyan etmesi de
etkili olmustur. Bir énceki yila gére AB’nden yapilan ithalatin toplam ithalat icindeki payi
yukselirken, AB’ne yapilan ihracatin toplam ihracat i¢indeki payinda gerileme meydana
gelmistir.

Dis ticaret aciginda meydana gelen keskin daralma dogal olarak etkisini bir diger
yapisal sorunu olusturan cari iglemler agigi Uzerinde de goéstermis ve Ocak-Kasim
donemi itibariyle Ulkemizin cari islemler agidi bir dnceki yilin ayni ddnemine gore yluzde
74.4 oraninda carpici bir kiigilme sergilemistir. Cari islemler hesabi 2009 yili Ekim
ayinda, ¢ok uzun bir aranin ardindan ilk kez fazla vermis, ancak Kasim ayinda tekrar
hizl bir genigleme sergilemistir..

Krizin derinligini azaltmak ve ekonomik toparlanmayi 6ne almak igin mali tegvik
Onlemleri alan diger ulkelerde yasandidi gibi, gelirlerdeki azalis ve harcamalarda
meydana gelen artis sonucu merkezi yonetim bitce agigi keskin bir artis sergilemistir.
Artan issizlik duzeyi, firmalarin daralan faaliyet hacmi ve disen karliliklari, tlketim
talebindeki durgunluk ve ithalat hacminde meydana gelen siddetli daralma kamu
gelirlerinin gerilemesinde basta gelen etkenleri olusturmustur. Merkezi yénetim bitcesi
harcamalarinda 2009 yilinda en énemli artis ‘cari transferlerde olmustur. Gegen yila
gore cari transferler yizde 30.4 oraninda ciddi bir artigla 91.8 milyar TL.'na ulagirken,
bu kapsamda yer alan ‘saglik, emeklilik ve sosyal yardim ‘ giderleri ylizde 50.0
oraninda bir carpici genigleme goéstermistir. Yine yilin tamami itibariyle ‘faiz’ giderleri,
kamu borglanma maliyetinin ciddi bicimde azalmasina ragmen, artan borglanma
gereksinimi nedeniyle yizde 5.0 oraninda kayda deger bir artis gdéstermistir. 2008
yilinda 17.4 milyar TL. acik veren merkezi yénetim butgesi bu yil 52.2 milyar TL. agik
verirken, ayni dénemler itibariyle gergeklesen ‘faiz disi fazla’ 33,2 milyar TL.’ndan, 986
milyon TL.’na gerilemistir.
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Enflasyon haddindeki dusus, likiditenin arttirlmasi, Merkez bankasinca 2008 yili
sonbaharindan itibaren politika faiz hadlerinin kararl ve ciddi bicimde dusurilmesi ve
bunun piyasa faiz hadlerine yansimasi ile risk algilamalarindaki iyilesme son bir yillik
dénemde Hazinenin bor¢lanma maliyetlerinin keskin bicimde dusUrilebilmesine olanak
vermis ve 2008 yili Aralik ayi itibariyle yizde 9.3 olan Hazine iskontolu i¢ borg ihaleleri
reel faiz orani (nominal bilesik ylzde 18.6) bu yili ayni ayi itibariyle ylzde 2.3 e
(nominal bilegik ylzde 9.0) gerilemigtir.

Kamu kesiminin ekonomik kriz nedeniyle artan borglanma gereksinimi, bor¢lanma
maliyetindeki distse ragmen kamu bor¢ stokunun hizli bir bicimde biylimesi sonucunu
getirmistir. Onceki yila gére 42.6 milyar TL. artan borglanma gereksinimi ayrica, i¢ borg
cevirme oraninin 2008 yilina iliskin ylzde 74.3 oranindan 2009 yil Ocak — Kasim
déneminde ylizde 103.4’e tirmanmasina da neden olmustur.

Bu gelismeler sonucu 2008 yili sonu itibariyle 274.8 milyar TL. olan i¢ bor¢ stoku Aralik
2009 ay: itibariyle 330.0 milyar TL.’na ylkselmistir. Ayni dénemde merkezi yonetimin
dis borg stokunda 5.0 milyar Dolar esdegeri tutarinda bir artis gergeklesmistir. Onceki
yil sonu itibariyle 380.3 milyar TL. dizeyinde bulunan merkezi yonetim toplam bor¢
stoku Aralik 2009 ayi sonu itibariyle 441.4 milyar TL.’na ulagsmistir. 2008 yili sonu
itibariyle toplam 268.0 milyar TL. olan kamu kesimi net bor¢ stoku ise 2009 yili ilk
dokuz aylik donemi sonu itibariyle 302.9 milyar TL. dlizeyine gikmistir.

Genel Makroekonomik Denge

Ulkemizde tasarruf egilimi disiktir ve toplam tasarruflar, ekonomik blylime icin gerekli
olan yatirrm hacminin finansmanini kargilamamakta, dolayisiyla biyime énemli tutarda
dis kaynak girisine baglh bulunmaktadir. Kamu kesimi bugtine kadar uzanan uzun bir
doénemde surekli borglanma gereksinimi duymus ve bu durum finansman kaynaklarinin
kamu kesimince kullaniimasini zorunlu kilarak, reel faiz hadlerinin 2009 yili ortalarina
kadar olan ¢ok uzun bir dénem boyunca ylksek dizeylerde seyretmesine ve 6zel
kesimin yatirrm heves ve olanaklarinin kisitlanmasina neden olmustur. 2001 yili
ekonomik krizini izleyen dénemde ise 6zellikle 2003 yilindan baslayarak, Turk Lirasi'nin
deger kazanimi sureci ithal mallari igin satinalma gucu artigi saglayarak 6zel kesimin
tiketim egilimini kamgilamig, yatirnm mallarini géreli olarak daha ucuz hale getirmis,
diger taraftan kiresel likidite bollugunun olanakli kildigi disik faiz hadleri yatirim
harcamalarini canlandirmis ve sonugta szl edilen donemde Turkiye'nin, 6zel kesim
ve kamu sektorinln birlikte verdigi énemli boyuttaki tasarruf acigini gosteren cari
islemler hesabi acigi 2007 yili itibariyle GSYH’nin yizde 5.7’sine ulasmis, 2008 yilinda
ise yuzde 5.6 olarak gerceklesmistir.

ic tasarruf acigi sorunu 2008 ve 2009 yillari Kasim aylari sonu itibariyle gerceklesen
cari islem aciginin finansman sekli ile agik bir sekilde ortaya cikmaktadir. Gegen yilin
Kasim ayi sonu itibariyle olusan 43 milyar Dolar tutarindaki cari agigin tamami yaklagik
ayni dizeyde 43 milyar Dolar tutarinda dis finansmanla kargilanmisti. Bu tutarin 18
milyar Dolar bélimi dogrudan yatirim iken, 27 milyar Dolarlik bdlimini sirketlerin
saglamis oldugu dis finansman olusturuyordu. Kiiresel krizin dis ve i¢ talepte yol actigi
derin daralma sonucu bu yilin ayni déneminde keskin bir disis sergileyerek 13 milyar
Dolar dizeyine gerileyen cari islemler hesabi aciginin finansmaninda ise dis kaynak
temin edilememistir. Bu agigin 10 milyar Dolarlik bélimua kaynagi bilinmeyen “net hata
noksan” kaleminden, 3 milyar Dolarlik bdlimU de “rezerv’ kaybindan kargilanmistir.
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Ozel kesim kaynak saglanmasi bir yana 2009 yilinda net 9.2 milyar Dolar tutarinda dis
bor¢ geri 6demesinde bulunmuslardir. Bu tablo Ulkemizin, o6zellikle yatirimlarin
finansmani dikkate alindiginda ne kadar ciddi boyutta bir i¢ tasarruf haddi yetersizligi
sorunu ile karsi karsiya bulundugunu ¢ok acgik bicimde ortaya koymaktadir.

Ekonominin Genel Dengesi (Cari Fiyatlarla, Milyon TL.)"

2007 2008
Toplam Tiketim 706 237 781 984
Kamu 83 231 95 463
Ozel 623 007 686 431
Toplam Yatirim 180 454 210 339
Sabit Sermaye yatirimi 183 416 191 815
Kamu 32534 39123
Ozel 150 881 152 692
Stok Degigimi - 2951 18 524
Toplam Yurtici Talep 886 692 992 233
Net Mal ve Hizmet ihracati -43 513 -42 135
Gayrisafi Yurtici Haslila 843 178 950 098
Gayrisafi Milli Harcanabilir Gelir 836 814 942 224

Net mal ve hizmet ihracatinin GSYH’ya olan orani 2007 ve 2008 yillarinda sirasiyla
yluzde — 5.2 ve yuzde — 4.4 olarak gergeklesmistir. Kiresel kriz nedeniyle dis ticaret
aciginin daralmasi ve yatirrm hacminde keskin bir diisis olmasi sonucu 2009 yilinin ilk
dokuz aylik doneminde net mal ve hizmet ihracati énceki yilin ayni dénemine iliskin 42
135 milyon TL.’ndan, 4 992 milyon TL.'na gerilemis ve GSYH’ya olan orani s6z konusu
dénem itibariyle ylizde 0.7 olarak gergeklesmistir. 2010 Yili Programina gére net mal
ve hizmet ihracatinin GSYH’ya olan oraninin 2009 yilinda yizde — 0.3’e dismesi
beklenmektedir. Orta Vadeli Program 2009 yilinda cari iglemler agiginin GSYH’ya olan
oraninin yuzde — 1.8 olarak gerceklesmesini 6ngormektedir.

Gayrisafi Yurtici Hasila

2001 yilini izleyen dénemde gergeklesen ve esas itibariyle dis bor¢lanmaya dayali i¢
tiketim ve yatinm artisindan gu¢ alan ve uzun dénemde surdirilebilirligi olmayan
goreli olarak hizli  blyime sureci 2007 yili Il. ¢eyreginden itibaren (2008 yili 1.
ceyregine iligkin beklentilerin Uzerindeki ylzde 7.3 orani hari¢ tutulursa) belirgin bir
yavaglama sureci igersine girmisg, 2008 yili son g¢eyreginde ise ekonomi, 27 dénem
suren bir blyime déneminin ardindan keskin bir kiiglilme sergilemistir.

2001 yilinda ylGzde 5.7 oraninda kugulmesinin ardindan hizl bir buyime sureci igcersine
giren ve 2002-2006 doneminde sirasiyla yillik yizde 6.2, yizde 5.3, ylzde 9.4, yuzde
8.4 ve ylzde 6.9 oraninda (1998 yili bazli GSYH serisine goére) blyime gobsteren
GSYH'da 2007 yilinda belirgin bir yavaslama gézlemlenmis ve biyume hizi yizde
4.7’ye gerilemigtir. Ekonomideki yavaglama, yilin ilk gceyreginde gerceklesen yuzde 7.2
oranindaki biytmenin ardindan 2008 yilinin ikinci G¢ aylik déneminde dikkat ¢ekici bir
hiz kazanmis ve blylime hizi ikinci ceyrekte ylzde 2.8’e ve Uglincu geyrekte de ylzde
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1.2'ye gerilemigtir. Klresel ekonomik krizin giderek derinlik kazanmasi, ticaret
ortagimiz olan lkelerde tiketim ve yatirm talebinin dismesi, kiresel finansal
piyasalarda hikim slren kredi sikisikliginin yol acgtigi dis finansman sorunlari ile
tuketici ve 6zel kesim beklentilerindeki bozulma etkilerini 2008 yili Gglncu ¢eyreginden
itibaren Turk ekonomisi Gizerinde yikici bir bicimde géstermeye baslamis ve bu sireg,
yilin son ¢eyreginde ekonominin, énceki yilin ayni dénemine goére, carpici bir bicimde,
yluzde 6.2 oraninda kigllmesi ile yeni bir fazin baslamasina neden olmustur. Ylizde
0.9 oraninda, gergekten dusik dizeyde gerceklesen 2008 yili bliylmesine talep
yoniinden goz atildiginda, 6zellikle not edilmesi gereken bir husus toplam harcamalar
(talep) icinde ylzde yaklasik 73.0 oraninda bir agiriga sahip olan 6zel tiketim
harcamalarinin yilin tamami itibariyle yizde 0.1 oraninda bir kiigilme ortaya koymus
olmasidir. Ozel tiiketim harcamalarindaki daralmayi, kamu nihai tiketim
harcamalarindaki artis kismen telafi etmistir.

Dis talebin daralmasi, beklentilerdeki bozulmanin yatirrm ve tiketim harcamalari
Uzerinde daraltici etkide bulunmasi 2009 yilinin ilk ¢eyreginde ekonominin bir énceki
yilin ayni donemine gore, rekor bir dizeyde, yuzde 14.7 oraninda kigulmesi sonucunu
getirmigtir. Kriz surecinde belirgin bir artig gosteren issizlik haddi ve diusen kapasite
kullanim oranlari beklentileri bozmak suretiyle tiketim ve vyatirm talebinin
daralmasinda basta gelen etkenler olurken, kiresel krizin Ulkemize olacak
yansimalarinin yeterince algilanamamis olmasi da alinmasi gereken Onlemlerin
zamanlama ve hacmini olumsuz yonde etkilemistir. Yilin ilk ¢ceyreginde ekonominin
siddetli bir kiicilme sergilemesinde imalat sanayinin ylizde 21.8, insaat faaliyetlerinin
yuzde 18.9, ticaret hacminin ylzde 28.3 ve ulastirma ve haberlesme faaliyetlerinin
yuzde 17.7 oraninda daralmasi Uretim agisindan basta gelen nedenleri olusturmustur.
Talep agisindan bakildiginda ise yilin ilk ¢ceyreginde 6nceki yilin ayni dénemine gére,
GSYH icinde ylzde 72.3 oraninda paya sahip hanehalklari yurtici tiketiminin ylzde
10.0, yuzde 17.0 oraninda paya sahip yatirrm harcamalarinin yizde 27.5 ve yuzde
24.5 oraninda paya sahip dis talebin ylzde 11.2 oraninda kigulmesi etkili olmustur.

Birinci ¢ceyrekte 6zel tiketim ve 6zel yatirm talebi siddetli daralmanin bir sonucu olarak
biyimeye sirasiyla -3.1 ve — 5.9 puan negatif katkida bulunurken, kamu
harcamalarinin etkisi sinirh kalmis ve kamu tiketim ve kamu yatirnm harcamalari
ekonomik buyimeye sirasiyla + 0.4 ve + 0.7 puan dizeyinde pozitif katki saglamistir.

Ulkemizde gecen yilin son geyrek déneminde baslayan ekonomik kiiglilme sireci
giderek hafiflemekle beraber 2009 yilinin ikinci ve Uglncl Ug¢ aylik dénemlerinde de
devam etmistir. Gayrisafi yurtici hasila sabit fiyatlar Gzerinden yilin ikinci ¢eyreginde
yine derin bir bicimde, ylzde 7.9 oraninda, Uglincl ¢eyrekte ise biraz ivme kaybederek
ylzde 3.3 oraninda daralma gostermistir.

GSYH ‘da gbzlemlenen ciddi daralmaya Uretim faaliyetleri yéninden bakildiginda,
ikinci ¢eyrekte imalat sanayi katma degerinin ylzde 11.2, insaat sektériinin ylzde
21.4, ticaret sektdérinin yiuzde 15.4 ve ulastirma ve haberlesme hizmetleri katma
degerinin yuzde 12.2 oraninda, onceki yilin ayni donemine goére kuglulme sergilemis
olmasinin ikinci ¢eyrekte tanik olunan ylizde 7.9 oranindaki gerilemede basta gelen
etkenleri olusturdugu sonucuna varilmaktadir. Talep yoninden ise ikinci ¢eyrekteki bu
ekonomik daralmada en 6nemli unsuru yatirnm harcamalarinda meydana gelen ylzde
24.3 oranindaki kigllmenin olusturdugu, onu toplam talep icindeki agirligi nedeniyle
tlketim talebindeki ylzde 1.5 ve ihrag talebindeki ylizde 10.1 oranindaki daralmalarin
izledigi gorulmektedir.
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Yihn ikinci ceyreginde talep unsurlarinin ekonomik bulylimeye olan etkisi gézden
gegcirildiginde; 6zel tiketim harcamalarinin -7.2 puan, 6zel yatirm harcamalarinin -
7.5 puan olumsuz katkida bulunmasina karsilik, toplam harcamalar igindeki paylarinin
disuk olmasinin bir sonucu olarak kamu tiketiminin + 0.5 puan ve kamu yatirim
harcamalarinin + 0.6 puan pozitif katkida bulundugu goériimektedir.
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2009 yili Gglncu G¢ aylik déneminde de biraz hiz kesmis olmakla beraber Turkiye
ekonomisi daralma egilimini strdirmus ve yuzde 3.3 oraninda kigllmustar. GSYH’daki
bu gerilemeye Uretim agisindan bakildiginda énceki yilin ayni dénemine gore, insaat
sektorindeki kigulmenin yizde 18.1 orani ile yaklasik dnceki iki ddnemdeki daralma
hizini sirdirdigl, madencilik, imalat, ticaret ve ulastirma ve haberlesme hizmetleri
katma degerlerinde ise yine daralma sirecinin devam ettigi ancak dnceki dénemlere
gore yavasladigi ve hiz kaybettigi gorulmektedir.

Uglincli Gi¢ aylik dénemde GSYH icinde yaklasik yizde 15,0 oraninda paya sahip
imalat sanayi katma degerinin yuzde 3.9, ylizde 11.0 oraninda paya sahip ticaret
sektorinin yizde 7.2 ve yuzde 13.0 oraninda paya sahip ulastirma ve haberlesme
hizmetleri katma degerinin yizde 6.9 oraninda gerileme go6sterdigi gézlemlenmistir.
GSYH iginde ylizde 10.0’un Ustlinde bir paya sahip olan konut sahipligi sektoriinde ise
yuzde 3.8 oraninda bir katma deger artisi meydana gelmis olmasi, ekonomik
kig¢ulmenin yavaslamasinda not edilmesi gereken bir olumlu rol oynamistir.

2009 yihnin Gguncu doneminde tanik olunan yuzde 3.3 oranindaki ekonomik
daralmaya talep yénunden bakildijinda, bu daralmada yine en dnemli etkenin yatirim
talebinde slregelen kiglime egilimi oldugu sonucuna variimaktadir. Bu dénemde de
hanehalklari tiketim talebi ile dis talep énceki yilin ayni dénemine gére daralma sureci
icinde olmuslardir. Ancak her iki talep unsurunda da daralma 6nceki dénemlere gore
yavaglama sergilemis ve tiketim talebindeki gerileme yizde 0.9'da kalirken, dis
talepteki kigllme ylzde 4.6 olarak gergeklesmistir. Kamu gelirlerindeki azalma ve
harcamalarindaki artig sonucu olusan oOnemli tutardaki butce ac¢igi kamu yatirim
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harcamalarinin sinirh tutulmasi zorunlulugunu dogurmus, bu nedenle 2008 yil ikinci
¢eyreginden itibaren blylimeye pozitif katki saglayan kamu yatirrm harcamalari, 2009
yihnin Gglinct ¢eyreginde ekonomik buylimeye — 0.4 puan negatif katki yapar bir
konuma gerilemistir. Bu donemde biraz hafiflemis olmakla beraber 6zel tuketim ve
yatirrm harcamalarinin blyime Uzerindeki olumsuz etkileri devam etmis ve 0zel
tiketim - 0.6 ve dzel yatirim da — 3.5 puan negatif katkida bulunmustur. Uglinci
ceyrekte kamu tiketim harcamalarinin buyimeye olan olumlu katkisi, énceki donemde
oldugu gibi, + 0.5 puan olarak gerceklesmistir.

2009 yihinin ilk dokuz aylik doénemine efektif talep (harcamalar) agisindan g6z
atildiginda, bu dénemde dnceki yilin ayni dénemine goére sabit fiyatlar Gzerinden, 6zel
tlketim harcamalarinin ylzde 3.5 ve 6zel yatirrm harcamalarinin keskin bir daralmayla
yluzde 27.7 oraninda kaguldigu, buna karsilik kamu tiketim ve kamu yatirim
harcamalarinin sirasiyla yuzde 3.6 ve 4.0 oraninda genigledigi gozlemlenmektedir.

istihdam

Aralik 2007 dénemi itibariyle 2 436 bin kisi olan issiz sayisi Agustos 2008 ddénemi
itibariyle 2 438 bine, Eylul doneminde 2 548 bine ve Ekim déneminde 2 687 bine ve
Aralik déneminde de 2 995 bine yukselmistir. 2007 yili Aralik dénemi itibariyle ylzde
10.1 olan issizlik haddi, 2008 yili Aralik ay1 donemi itibariyle ylizde 12.3’e ylkselmistir.
2007 ve 2008 yillari Aralik aylari itibariyle issiz sayisinda 645 bin dizeyinde dramatik
bir artis meydana gelmigtir. issizlik diizeyindeki tirmanma 2009 yili boyunca da hiz
kaybetmeksizin devam etmigtir.

isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2007 2008 2008 2009 2008 2009
Aralik Yillik Aralik | 1. 1. Ekim* Ekim*
Calisma ¢agi niifusu (000 kisi) 49 575 50 772 50 339 51 360 51585 51789 51073 51933
isgliciine katilma orani (Yiizde) 46.2 46.9 47.7 45.9 48.2 49.3 47.5 48.8
Isgiicii (000 kigi) 22 879 23 805 24 009 23 582 24 837 25537 24 297 25319
istihdam (000 kigi) 20 443 21194 20 736 19779 21455 22108 21567 22019
issiz (000 kisi) 2436 2611 3274 3802 3382 3429 2730 3299
igsizlik orani (Yiizde) 10.6 11.0 13.6 16.1 13.6 13.4 11.2 13.9

* Yeni nifus projeksiyonlarina gore

2009 yilinin Gguncu geyreginde isglcundeki artig, 2008 yilinin ayni ddnemine gore 967
bin kisi olurken, ayni dénemde istihdam edilenlerin sayisi dnceki yilin Gglncl ¢eyregine
gobre 40 bin kisi artarak 22 milyon 108 bin kisiye ulagsmistir. Bu sekilde son bir yillik
dénemde issiz sayisi 927 bin kisi artmistir. Bu yilin Gglncl ¢eyreginde, bir énceki yilin
ayni dénemine gdre tarim ve hizmetler sektoriinde sirasiyla 232 bin kisi ve 177 bin kisi
istihdam artis1 gerceklesirken, sanayi sektérinde istihdam hacmi 369 bin Kisi
azalmisgtir. Ayni dénemde tarim digi istihdam &nceki yila gére 192 bin kisi azalma
gOstermistir. Turkiye genelinde igsizlik orani 2009 yilinin Gg¢lnctd déneminde bir dnceki
yilin ayni donemine gore 3.2 puan artmak suretiyle yuzde 13.4 olarak gerceklesmigtir.
S6z konusu dénemde tarim digi igsizlik haddi gegen yila goére 4.1 puan artarak ytizde
17.0’ye, geng nifusta issizlik orani ise 3.8 puanlik artisla ylizde 23.5’e tirmanmigtir.
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Fiyat Gelismeleri

2008 yih ortalarindan itibaren kiresel piyasalarda petrol ve temel emtia fiyatlarinda
meydana gelen carpici gerilemeler ve talep kosullarindaki sert zayiflamanin etkileri
Kasim ayindan itibaren tlketici ve dretici fiyat gelismeleri Uzerinde belirgin sekilde
gbzlenmeye baslamistir. Diger taraftan o dénemde ddviz kurlarinda meydana gelen
artisin tuketici fiyatlari Gzerinde yarattigi kisa dénemli etki, gerek ekonomik faaliyet
hacmindeki belirgin yavaslama gerek ithalat fiyatlarindaki gerileme ile, gecmiste
yasanan kur artiglarina gére daha sinirli kalmistir.

2008 yihinin son geyreginde enflasyon haddinde gbézlemlenen disme egilimi 2009 yil
boyunca da etkisini strdirmastir. 2009 yil Aralik ayi sonu itibariyle TUketici Fiyatlari
Endeksi’nde bir dnceki ay sonuna goére ylizde 0.53, dnceki yilin Aralik ayina gore
yuzde 6.53, bir dnceki yilin ayni ayina gore yizde 6.53 ve on iki aylik ortalamalara gére
yluzde 6.25 oraninda artis meydana gelmistir. Bir 6énceki yilin ayni ayina gbére Mayis
ayinda yuzde 6.0 dlizeyinin altina dusen yillik enflasyon haddi Kasim ay1 sonuna kadar
olan dénemde bu egilimini sirdirm(s, Aralik ayinda bu esigin tekrar tGzerine ¢ikmistir.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi Aylik Degisim Oranlari

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "

—— 2008 —— 2009

Son bir yilllk dénemde Uretici Fiyatlari Endeksi de tiiketici fiyatlarina benzer canak
seklinde bir seyir izlemis, ancak klresel piyasalarda enerji ve temel emtia fiyatlarinda
g6zlemlenen keskin disls dogrultusunda fiyat artiglari yavaglama egilimi Agustos 2008
ayindan itibaren baglamistir. Uretici fiyatlari endeksi bir dnceki aya gére artig oranlari
Nisan — Eylil 2009 déneminde negatif dederler tasimistir. Aralik 2009 ayi sonu
itibariyle Uretici Fiyatlari Endeksi'nde bir dnceki ay sonuna gére yiizde 0.66, énceki
yilin Aralik ayina gore yuzde 5.93, bir 6nceki yilin ayni ayina gore yuzde 5.93 ve on iki
aylik ortalamalara gére ise yiizde 1.23 oraninda artis meydana gelmistir. Uretici fiyat
endeksinin bir 6énceki yila goére yaklasik tiketici fiyatlari artis oraninda ylkselmesinde
endekse konu toplam mal kapsami iginde ylzde 17.76 oraninda agirhiga sahip tarim
artnleri fiyatlarinin son bir yillik dénemde yizde 14.22 oraninda artmis olmasi etkili
olmustur. Zira diger Ust basligi olusturan ve yizde 82.24 oraninda agirlida sahip sanayi
mallar fiyat endeksinde 6nceki yilin ayni ayina gére meydana gelen yukselme ylzde
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4.14 gibi dusUk bir dlizeyde kalmistir. Sanayi UrGnleri kapsaminda toplamda ylzde
2.20 oraninda agirhga sahip madencilik ve tasocakciligi fiyat endeksi ylizde 10.58
oraninda ve ylzde 73.75 oraninda agirhiga sahip imalat sanayii trlnleri fiyat endeksi
yuzde 5.20 oraninda artisg gdsterirken, ylzde 6.29 oraninda paya sahip elektrik gaz su
fiyat endeksi ayni dénemde ylizde 10.50 oraninda gerileme sergilemistir.

Uretici Fiyatlari Endeksi Aylik Degisim Oranlari
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Sinai Uretim

Kredi sikisikligl, ic ve dis talep daralmasi Agustos 2008 ayindan baglayarak sinai
Uretim faaliyetini de giderek agirlasan bicimde olumsuz yonde etkilemistir. 2008 yili
Temmuz ayina kadar olan dénemde bir énceki yilin ayni ayina goére daha yuksek
gerceklesen aylik toplam sanayi Uretim endeksi, Agustos ayiyla birlikte dlisiise gegcmis
ve bu egdilimini bu yihin Ekim ayi digina kadar olan 16 aylik dénemde israrli bigimde
surdirmastr.

Bir yil asan bu slre zarfinda en keskin Uretim disusunin yasandigi bu yilin Subat
ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére madencilik ve tasocakgiligi Gretimi endeksi
yluzde 17.1 oraninda, imalat sanayi sektoéri endeksi ylizde 26.0 oraninda ve elektrik,
gaz ve su sektorld dretim endeksi de ylzde 9.6 oraninda daralma sergilemistir. Bir
onceki yilin ayni ayina goére daha disuk olmakla beraber, aylik sanayi Uretim endeksi
Mart 2009 ayindan baslayarak Agustos ayina kadar yikselmesini strdirmuis, Ajustos
ve Eylul aylarinda tekrar digusg egilimine girdikten sonra Ekim ayinda onceki yilin ayni
ay! degerinin Uzerine gegcmis ancak Kasim ayinda tekrar, dnceki yilin ayni ayina gore
diusuk gerceklesme trendine donmustir. Sanayi Uretim endeksi 2009 yili Kasim ayinda
2008 yih Kasim ayina goére ylzde 2.2, bir dnceki aya goére ise yizde 8.6 oraninda
azalmigtir. Kasim ayinda onceki yilin ayni ayina gére en keskin daralma yuzde 7.2 ile
‘dayanikli tiketim mallar’’ imalatinda olmustur.
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Toplam Sanayi Aylik Uretim Endeksi
(2005 = 100)
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Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi de Agustos 2008 — Ekim 2009
doénemini iceren 15 aylik ddbnemde ayni egilimi sergilemig ve bir dnceki yilin ayni ayina
iliskin dizeyin altinda gergeklesmis ancak Kasim 2009 ayinda énceki yil diizeyine gore
ylzde 5.8 oraninda bir artis sergilemistir.

Kapasite Kullanimi

Sanayi uretim endeksinde 2008 yili Agustos ayindan buyana gdzlemlenen olumsuz
gelisme dogal olarak kapasite kullanim oranlarinda da kendini géstermistir. Merkez
Bankasi tarafindan yayinlanmasina baslanmis olan verilere gére 2008 yih Eylil
ayindan itibaren Uretim degeri agirhkh imalat sanayii kapasite kullanim oraninda
baslayan disme egilimi giderek siddetlenmis ve gecen yilin Mart ayinda ytizde 59.2 ile
en dusuk dizeyine inmistir. 2009 yili Nisan ayinda ylzde 60.3 ile yaklasik ayni
dizeyini koruyan imalat sanayii kapasite kullanin orani, Mayis ayindan itibaren goreli
olarak zayif bir toparlanma goéstermistir.
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imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, Ocak 2010 ayinda, gegen yilin ayni
ayina gore 6.4 puan, bir 6nceki aya goére ise 0.4 puan artarak ylizde 67.8 diizeyinde
gerceklesmistir. Kriz slirecinde kapasite kulanim oraninda gézlemlenen bu keskin ve
Israrli gerilemede en édnemli unsurlar i¢ talep ve dis talep yetersizligi olmustur.

Kamu Maliyesi

Ozellikle yasanan derin ekonomik kigilmenin vergi gelirlerini olumsuz etkilemesi ve
basta ‘cari transferler’ olmak Uzere harcamalarda meydana gelen ciddi boyuttaki
artislar nedeniyle, Merkezi Yonetim Butcesi 2009 yili uygulamasi dikkat cekici bir
olumsuz goérinim sergilemistir. 2009 yilinda buitce acigi 52 milyar TL.'na ulasirken, faiz
digi fazla 1 milyar TL.’nda kalmistir.

2009 yilindaki bu olumsuz butge sonuglarina karsilik 2008 yilinda Merkezi Yénetim
Bltce giderleri 225 milyar 967 milyon YTL., Bltce gelirleri ise 208 milyar 898 milyon
YTL. olarak gergeklesmis ve Bltce ac¢igi, hedeflenen dizeye gbre ylzde 5.3 oraninda
bir daralmayla 17 milyar 69 milyon TL. dlizeyinde kalmisti. 2008 yilinda Faiz Dis1 Fazla
ise 33 milyar 592 milyon YTL. olmustur.

Merkezi Yonetim Biitgesi
(Milyon TL.)

Gergeklesme Gergeklesme/
2009 Bitge Ocak — Aralik Artis Bltge Tahmini
Tahmini 2008 2009 %’si %

Gelirler 248 758 209 598 215 060 2.6 86.5

Genel Biitge Gelirleri 242 957 203 027 208 656 2.8 85.9

Vergi Gelirleri 202 090 168 109 172 417 2.6 85.3

Vergi Disi Dig. Gel. 40867 34918 36.240 3.8 88.7

Ozel Biitge Gelirleri 3878 4825 4603 -4.6 118.7

Diz. Den. Kur.Gel. 1924 1747 1802 3.1 93.7
Harcamalar 259 156 227.031 267.275 17.7 103.1
Faiz DigI Harcamalar 201 656 176.369 214.074 21.4 106.2

Personel Giderleri 57211 48.856 55.930 14.5 97.8

Sos. GUl. Ku. Dev. Pr. 7 243 6.408 7.206 12.5 99.5
Mal ve Hiz. Aliml. 25454 24.412 29.594 21.2 116.3
Cari Transferler 87 956 70.360 91.761 30.4 104.3
Serrmaye Giderleri 14839 18.516 19.847 7.2 133.8

Diger 8 954 7.818 9.736 52.7 269

Faiz harcamalari 57 500 50.661 53.201 5.0 92.5
Biitce Dengesi -10 398 -17.432 -52.215 199.5 502.2

Faiz Disi Denge 47102 33.229 986 -97.0 21

2009 yilinda butge gelirleri gerceklesmesi olumsuz bir gérinim sergilemistir. 2009
yihinda 215 milyar 69 milyon TL. olarak gerceklesen merkezi yénetim bitce gelirlerinin
172 milyar 417 milyon TL. bolimU Genel Butge vergi gelirlerinden, 42 milyar 644
milyon TL. bélimu diger gelirlerden olusmustur. Genel bltge gelirleri 6nceki yil gore
ylzde 2.6 oraninda bir genislemeyle reel anlamda azalarak 208.7 milyar TL. diizeyinde
gerceklesmistir. Vergi gelirleri ise gecen yia gore ylzde 2.6 oraninda cizi bir artis
gOstererek 172.4 milyar TL. olarak gergeklesmistir. Genel bltge vergi digi gelirleri ise
2008 yilina gore yuzde 3.8 oraninda bir artisla 36.2 milyar TL. olarak gerceklesmistir.

2009 yilinda gelir vergisi tahsilati gegen yilin ayni dénemine gdére sadece yizde 1.1
oraninda bir artigla 38.4 milyar TL. olarak gerceklesmis, kurumlar vergisi tahsilati ise
ylzde 5.6 oraninda bir genigleme ile 18.0 milyar TL.’na ytkselmistir. 2009 yilinda 20.9
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milyar TL. tutarinda olugsan dahilde alinan KDV tahsilati, dnceki yila gore yuzde 24.1
oraninda artarken, ithalde alinan KDV 2008 yilina gore ylizde 12.8 oraninda ciddi bir
daralma sergilemis ve 26.1 milyar TL. olarak gerceklesmistir. ithalde alinan KDV
tahsilatindaki 6nemli azalmada ithalat hacminde meydana gelen keskin daralma basta
gelen etken olmustur. 2009 yilinda 43.6 milyar TL. diizeyinde gerceklesen Ozel
Tldketim Vergisi tahsilati 2008 yilina goére ylzde 4.3 oraninda bir artis ortaya
koymustur. Vergi gelirleri kapsaminda 2008 yilina gére gegen yil Harglarda ylzde 6.2,
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinde yuzde 8.3, Damga Vergisinde ylzde 5.7 ve
diger vergiler tahsilatinda ise ylzde 4.7 oraninda artis gézlemlenmistir. Motorlu tasitlar
tzerinden alinan OTV tahsilati uygulamaya konulan gegici vergi indirimlerinin etkisiyle
dusiik kalmis, bu durum OTYV tahsilati Gizerinde baski unsuru olmustur.

2009 yilinda merkezi yoénetim butce giderleri 267 milyar 275 milyon TL. olarak
gerceklesmistir. 2009 yilinda faiz digi harcamalar bir 6nceki yila gére, dikkat cekici bir
oranda, yuzde 21.4 oraninda artis sergilemis ve 214.1 milyar TL. olarak
gerceklesmistir. Bu donemde personel giderleri ylizde 14.5, mal ve hizmet alim
giderleri yizde 21.2 oraninda artarken, cari transferlerdeki artig orani yizde 30.4 gibi
cok yilksek bir oranda gergeklesmistir. S6z konusu dénemde KiT gérev zararlari ve
sosyal glvenlik sistemine iligkin olarak yapilan harcamalardaki dramatik artislar 2009
yih Butce gergeklesmeleri Uzerinde blyUk bir baski olusturmustur. Merkezi yénetim
butcesi saglik giderleri 2009 yilinda 8 milyar 797 milyon TL. olarak gergeklesirken, bu
kapsamda kamu personeli icin énceki yila gore yuzde 20.4 artigla 3 291 milyon TL.
yesil kart sahiplerinin saglik harcamalari icin ylizde 36.6 oraninda genislemeyle 5 506
milyon TL. harcama yapilmistir.

2009 yili Ocak - Arallk déneminde ‘cari transferler 2008 yilina goére ylzde 34.4
oraninda bir artigla 91 milyar 761 milyon TL. olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda
tarimsal desteklemeye yonelik harcamalar 4 495 milyon, mahalli idare paylar ise 16
835 milyon TL. dizeyinde gerceklesmistir. Sosyal guvenlik kurumlarina yapilan
transferlerin dnceki yila goére ylzde 50.0 oraninda ciddi bir genislemeyle 52 milyar 685
milyon TL.’na ulagsmasi ‘cari transferler’ harcamalarinin bu élgctide hizli genigslemesinde
basta gelen etken olmustur. Sosyal glvenlik kurumuna yapilan transferlerin bu denli
artmasinda, yasanan ekonomik gelismelere baglh olarak SGK’nun prim gelirleri
tahsilatindaki yavaglama nedeniyle s6z konusu kuruma acik finansmani icin yapilan
transferler ve 2008 yili Ekim ayindan itibaren sosyal guvenlik primi isveren hissesinin 5
puanlik kisminin Hazine tarafindan édenmesi uygulamasinin yurirlige konulmus
olmasi etkili olmustur.

Yl icersinde borglanma maliyetlerindeki distise ragmen borglanma gereksiniminin
onemli sekilde yikselmesi sonucu faiz harcamalari bir énceki yilin ayni dénemine goére
yuzde 5.0 oraninda bir artigla 53 .2 milyar TL. olarak gergeklesmistir.

2008 yili Ocak — Aralik doneminde 18 516 milyon TL.sermaye gideri gerceklesmis iken,
2009 yilinda 19 847 milyon sermaye gideri gerceklesmistir. 2009 yilinda 4 314 milyon
TL. tutarinda sermaye transferi yapiimigtir.

Yasanan ekonomik krizin etkilerinin azaltiimasi ve toparlanma slirecinin 6ne alinmasi
amaciyla alinan kamu harcamalarinin arttiriimasina yonelik kararlar da 2009 yilinda,
harcamalarin énceki yila gére hizli bir bicimde artmasinda etkili olmustur.

Merkezi yonetim butcesi gelirleri ve harcamalari ile ilgili olarak yukarida ana gizgileri ile
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verilen gelismeler sonucu 2009 yili Ocak — Aralik déneminde Bltge 52.2 milyar TL.
tutarinda acikla sonuglanmis ve s6z konusu donemde faiz digi fazla bir 6énceki yila
iliskin 38.5 milyar TL.'dUzeyinden 986 milyon TL.’na gerilemistir. Yilin tamami igin
ongorulen 10.4 milyar TL. tutarindaki Butge acgigi yilin ilk iki ayinda agilimigtir.

Kamu Borg Stoku

2007 yihinda azalma egilimi icine giren Merkezi Yonetim toplam bor¢ stoku 2008 yilinda
yeniden onemli bir tirmanma gostererek 2007 yi sonundaki 333.5 milyar TL.
dizeyinden 2008 yili sonu itibariyle 380.3 milyar TL. ve Aralik 2009 ayi sonu itibariyle
de 441.4 milyar TL. dizeyine ¢ikmistir. Kamu net borg stoku ise 2007 yili sonundaki
248.4 milyar TL duzeyinden, 2008 yili sonu itibariyle 268.0 milyar TL. ve 2009 yih
uclncu dg aylik donem sonu itibariyle de 303.0 milyar TL. dizeyine yikselmistir.

Kasim 2009 ayi sonu itibariyle toplam 441.4 milyar TL. duzeyinde bulunan Merkezi
Yoénetim borg stokunun 330.0 milyar TL. bélimUnl i¢c borg, kalan 111.4 milyar TL.
karsiligi bélumind ise dis borglar olusturmaktadir.

2008 yihinda dis borg stokunda gézlemlenen 27.3 milyar TL. karsihdir onemli artista
TL.’nin Dolar ve Euroya gore olan dederinde meydana gelen disus etkili olmustur.

Merkezi Yonetim Borg Stoku

(Milyon TL.)
Aralik
2006 2007 2008 2009
ic Borg Stoku 251 470 255 319 274 827 330 005
Dis Borg Stoku 93 580 78 175 105 493 111 368
Toplam Borg Stoku 345 050 333 485 380 321 441 373
Top. Kamu Net Borg¢ Stoku 258 197 248 420 267 927 302 944~

e  Ugiincli Geyrek Sonu Itibariyle

Para Politikasi

Kilresel dizeyde yasanan gelismeler Glkemizde de, likidite elverisliliginde azalmaya ve
dis talep daralmasina bagh olarak yatirim hacmi daralmasi, ihracat ve sanayi sektori
dretim disust ve bunun issizlik haddi, gelir dizeyi, tuketici guven duygusu ve
beklentiler Uzerindeki olumsuz yansimalari ile karsi karsiya kalinmistir. Finansal
kosullarda ortaya ¢ikan ileri diizeydeki sikilasmayi bertaraf etmek amaciyla kisa vadeli
faiz oranlarinda Merkez Bankasinca 200 baz puani Ocak 2009, 150 baz puani Subat
2009, 100 baz puani da Mart ve 75 ve 50 puan olarak izleyen tim aylarda olmak Ulzere
2008 yili Kasim ayindan buyana toplam 1025 baz puan indirime gidilmis, cesitli
Onlemlerle piyasanin  fonlanmasi suretiyle likidite saglanmistir. Halen gecelik
borglanma faizi ylzde 6.50 ve gecelik bor¢ verme faizi de ylzde 9.0 dizeyinde
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bulunmaktadir.
Dis Ticaret

2009 yilinda ihracat ve ithalat hacimlerinde carpici daralmalar yasanmistir. 2009
yilinda ihracat tutari bir dnceki yila gére ylizde 22.6 oraninda bir daralmayla 102 milyar
165 milyon Dolar olarak gerceklesirken, ithalat hacmi daha hizli bir dists sergilemis ve
onceki yila gére yuzde 30.3 oraninda bir azalmayla 140 milyar 775 milyon Dolara
gerilemigtir. 2009 yilinin tamaminda dis ticaret agigi, keskin bir daralmayla, 2008 yilina
iliskin 69 milyar 936 milyon Dolar diizeyinden, 38 milyar 611 milyon Dolar diizeyine
dismausgtdr. 2007 ve 2008 yillarinin tamami itibariyle sirasiyla yuzde 63.1 ve yuzde 65.4
olarak gerceklesen ihracat tutarinin ithalati karsilama orani, 2009 yilinda ithalatta
meydana gelen daralmanin daha keskin olmasi nedeniyle, carpici bir ylkselmeyle
ylzde 72.6’'ya ¢cikmistir.

2009 yilinda bir 6nceki yila goére ithalatimizda en buylk daralma ylizde 34.5 ile

aramalarinda, goézlemlenmis, onu yluzde 23.5 ile yatirim (sermaye) mallari ithalati ve
yuzde 10.4 ile tiketim mallari izlemistir.

Aylar itibariyle ihracat, ithalat ve Dis Ticaret Dis Ticaret Agig:
(Milyon Dolar)
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Odemeler Dengesi

i¢ tasarruf egiliminin yetersizligi nedeniyle 6zellikle yatirim hacminin ve gelisme hizinin
yuksek oldugu dénemlerde belirginlesen ve yapisal sorun niteligi kazanan édemeler
dengesi cari islemler hesabi aciginda ekonomik krizin dig ticaret hacmi Uzerindeki
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daraltici etkisi nedeniyle 2009 yilinda énemli ancak ylzeysel bir daralma gozlenmigtir.

Bu yilin Ocak — Ekim déneminde cari acgik, bir dnceki yilin ayni dénemine goére ylizde
79.4 oraninda bir daralma ile gecen yila iliskin 38 milyar 319 milyon Dolar duzeyinden
bu yil 7 milyar 903 milyon Dolara gerilemis, ancak Kasim ayinda tekrar ylkselme
egilimi gostermistir. Kasim 2009 ayinda cari acik 2008 yilinin ayni ayina iliskin 438
milyon Dolar dizeyinden 1 598 milyon Dolara yukselmistir. Bu gelismede Kasim ayinda
dis ticaret agiginin dnceki yila gére yizde 89.9 oraninda artarak 2 milyar 421 milyon
Dolara yukselmesi etkili olmustur. 2009 yili Oca k — Kasim déneminde ise cari acik
2008 yilinin ayni dénemine iliskin 38 792 milyon Dolar dizeyinden 9 922 milyon Dolara
gerilemigtir.

Bu yilin Ocak — Kasim déneminde ddemeler dengesindeki dis ticaret hesabi, 2008
yilinin ayni dénemine gore yuzde 58.7 oraninda bir daralma ile 20 milyar 797 milyon
Dolar tutarinda acgik vermistir. Dis ticaret agiginin gegen yilin ayni dénemine gore
keskin bir daralma gdéstermesinde, altin dahil ithalat (CIF) harcamalarinin dnceki yila
gore yuzde 34.1 oraninda azalarak 125 milyar 609 milyon Dolara ve ihracat (FOB)
gelirlerinin daha disuUk bir oranda, ylizde 25.9 oraninda duserek 92 milyar 116 milyon
Dolar olarak gerceklesmesi neden olmustur. Ayni dénem bavul ticareti gelirleri ise
yuzde 18.0 oraninda bir azalma ile 4 milyar 740 milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

2010 - 2012 D6nemi Orta Vadeli Program

2010-2012 vyillarini kapsayan ‘Orta Vadeli Program’ Eylil 2009 ayi ortasinda
yayinlanmistir. Ekonomik ve mali alanda 2009 yilina iliskin giincellenmis tahminler de
Programla birlikte kamuoyuna duyurulmustur.

Programda kuresel krizin ortaya ¢ikisi, Tlrkiye ekonomisi lizerine olan etkileri ve krize
karsl alinan énlemler kisaca ortaya konulduktan sonra program dénemi igin éngdrtlen
temel amaclar ve reform alanlar siralaniyor. Programda yer verilen temel amaglar,
baslica:

Mali kural uygulamasina gegilmesini,

Kamu cari harcamalarinin dncelikli alanlara yénlendirilmesini,

Saglik hizmeti ve sosyal yardim harcamalarinda etkinlik saglanmasini,
Vergi kayip ve kagaginin azaltiimasini,

Yerel ydnetimlerin 6z gelirlerinin arttiriimasini,

Esnek istihdam bigiminin yayginlastiriimasini

Yargi sisteminin hiz ve etkinliginin arttiriimasini

kapsamaktadir.

Makroekonomik politikalar kapsaminda ekonomik blyime ve istihdama agirlk
veriimekte ve para ve maliye politikasinin, Merkez Bankasinin fiyat istikrari hedefiyle
celismeyecek sekilde ekonomik blylUmeyi ve istikrari destekleyecek ydnde esglidim
icersinde yurUtilecedi vurgulanmaktadir. Bu cercevede 6zel sektoér yatirnmini, ihracati
ve istihdam hacmini arttirmaya yénelik politikalarin uygulanacagi belirtiimektedir.
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2010 - 2012 doénemini kapsayan Orta Vadeli Programla temel makroekonomik
parametrelerde gerceklesmesi dngorilen gelismeler asagida verilmektedir:

Orta Vadeli Program
Temel Ekonomik Biiyiikliikler

2009 2010 2011 2012
Biiyiime ve istihdam
GSYH (Milyar TL. Cari Fiyatlarla) 947 1029 1118 1227
GSYH Buyimesi * -6.0 35 4.0 5.0
Toplam Tiketim * -2.3 2.5 4.4 4.4
Kamu * 5.2 23 2.8 22
Ozel * -3.1 25 34 47
Toplam Sabit sermaye Yatirimi * -17.9 7.5 6.8 10.2
Kamu * 0.6 5.7 -4.6 2.6
Ozel * -22.0 8.0 10.0 12.0
Toplam Nihai Yurtigi Talep * -6.1 3.6 4.1 5.7
Toplam Yurtigi Talep * -7.6 3.8 4.4 5.8
istihdam Diizeyi (Milyon Kisi) 20.9 21.3 21.7 222
igsizlik Orani (%) 14.8 14.6 14.2 13.3
Dis Ticaret
Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) -11.0 -18.0 -22.0 -28.0
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -1.8 -2.8 -3.3 -3.9
Enflasyon
GSYH Deflatori 6.0 5.0 4.5 4.5
TUFE Yilsonu % Degisme 5.9 5.3 4.9 4.8
Kamu Finansmani
Merkezi Y6netim Butcr Dengesi ** -6.6 -4.9 -4.0 -3.2
Toplam Kamu Faiz DigI Fazlasi ** -2.1 -0.3 0.4 1.0
Merkezi Yonetim Butgesi Faiz Digi Fazl.** -2.2 -0.8 -0.2 0.4
AB Tanimli Gen. Y6n. Nom. Borg Stoku ** 47.3 49.0 48.8 47.8

* Sabit fiyatlarla ylizde degisim
** GSYH’ya olan orani




